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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DE REGULAMENTO FIP
BRAVO CONVEXIDADE POSITIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE
CNPJ/MF N° 39.582.437/0001-16

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, Brava Capital Gestora de
Recursos, Consultoria e Participagdes Ltda., instituicdo com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1,461, conj. 41, bairro Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, CEP 01.452-921, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.463.122/0001-99,
devidamente autorizada como administradora de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
conforme Ato Declaratério n.° 11.501 de 13 de janeiro de 2011, na qualidade de institui¢do
administradora (“Administradora”) do FIP BRAVO CONVEXIDADE POSITIVA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE,
inscrito no CNPJ/MF sob o 39.582.437/0001-16 (“FUNDO”), CONSIDERANDO que o
FUNDO nio possui cotistas até a presente data, a Administradora resolve proceder as seguintes
alteracoes no Regulamento do FUNDO:

a) Alteracao do enderego previsto para o Administrador e Gestor;
b) Alteragio da numeracio de cldusulas do regulamento, sem qualquer modificagdo no seu teor;

¢) Alteracao da taxa de administracio prevista no Regulamento, a fim de excluir disposicio
acerca dos valores minimos mensais devidos;

d) Alteracio para modificar os membros do corpo técnico do Gestor;

e) Consolidacio do Regulamento do FUNDO a fim de contemplar as alteracoes
supramencionadas que se encontra anexo;

f) Alteracio da integra do regulamento do FUNDO, que passa a vigorar nos termos do ora
anexado, o qual substituird o regulamento registrado na Receita Federal em 07/10/2020
através do protocolo REDESIM: SPN2082067889 (DBE gerado em 07/10/2020).

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, vai o presente instrumento assinado

em uma via.

S30 Paulo/SP, 15 de setembro de 2021.

BRAVA GESTORA DE RECURSOS Assinado de forma digital por BRAVA GESTORA DE
RECURSOS CONSULTORIA E PARTICIPA:09463122000199
CONSULTORIA E PARTICIPA:09463122000199  pados: 2021.09.15 19:28:45 -03'00"

Brava Capital Gestora de Recursos, Consultoria e Participages Ltda.
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra maitscula neste
Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (a)
os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nio limitardo ou
afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas
neste Capitulo I aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes,
substitui¢bes, consolida¢bes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (¢) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢oes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento;
() todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei
n.°13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o

do vencimento.
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Administrador

Brava Capital Gestora de Recursos, Consultoria e

Participagbes Ltda., instituigio com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1,461, conj. 41, bairro Jardim
Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
01.452-921, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.463.122/0001-
99. A administracio do fundo compreende o conjunto de
servicos  trelacionados  direta ou indiretamente  ao
funcionamento e a manutencdo do fundo, que podem ser
prestados pelo préprio administrador ou por terceiros por ele
contratados, por escrito, em nome do fundo. Somente podem
ser administradores de FIP as pessoas juridicas autorizadas
pela CVM para o exercicio profissional de administragio de
carteiras de wvalores mobilidrios, conforme definido em
regulamentagdo especifica. A pessoa juridica referida acima
deve indicar o diretor ou sécio-gerente responsavel pela
representacio do fundo perante a CVM. O administrador,
observadas as limitagdes legais e as previstas nesta Instrugio,

tem poderes para praticar todos Os atos necessarios ao

funcionamento do fundo, sendo responsavel pela sua

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

Atividades de Convexidade Positiva

O Fundo Bravo objetivara gerar retornos consistentes acima da
média de mercado investindo precipuamente (porém nao|
limitados a estes) em ativos de crédito estruturado com opgéo de
aquisicdo de cotas das empresas, primordialmente. Estes devem|
ser originados de tomadores que oferecam excesso de
garantias. A estratégia de investimento se baseia em possuit]
garantias suficientes para que em situagdo de inadimpléncia o
investidores nio tenham perdas ou Perdas limitadase ao

mesmo tempo ter exposicdo a Retornos Ilimitados.
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BACEN

Banco Central do Brasil.

Carteira

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores

Mobiliatios e Outros Ativos.

CCBC

Camara de Comércio Brasil-Canada.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

Chamada de Capital

Significa cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas que tenham
sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital serdo
realizadas pelo Administrador, de acordo com instru¢ées do Gestor, a
medida que sejam identificadas oportunidades de investimento em
Valores Mobilidrios. As Chamadas de Capital para pagamento de
despesas e encargos do Fundo serdo realizadas pelo Administrador,

mediante otientacio do Gestor.

Classificagao do FIP

Os FIP devem ser classificados nas seguintes categorias quanto a

composicio de suas carteiras:

I — Capital Semente;

II - Empresas Emergentes;

IIT — Infraestrutura (FIP-1E);

IV — Produgio Economica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovacao (FIP-PD&I); e

V — Multiestratégia e devem funcionar dentro das caracteristicas
determinadas de acordo com a INSTRUCAO CVM No 578, DE 30
DE AGOSTO DE 2016, suas atualizagdes ou outras normas que
venham a adapta-la ou substitui-la. Os fundos destinados a aplicagao
em empresas cuja atividade principal seja a inovagdo, nos termos do
disposto na Lei no 10.973, de 2004, devem conter, em sua denominagio,

a expressao “Inovagio”




s.e
. .

ab

ANBIMA

Companhias Alvo

Companbhias, abertas ou fechadas, incluindo sociedades limitadas,
definidas de acordo com sua Classificagiao, onde o Fundo deve participar
do processo decisorio da sociedade investida, com efetiva influéncia na

defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao.

Companhias Fechadas

Significam as Companhias Alvo que ndo possuam registro de
companhia aberta perante a CVM nos termos da Instruc¢io CVM n°
480/09.

Companhias Investidas

Significam as sociedades que efetivamente recebam investimentos do

Fundo, inclusive a Holding e SPEs sob Controle da Holding.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagio de Quotas”, que serd
assinado por cada Quotista no ato da subscri¢iao de suas Quotas, o qual
regulard os termos e condi¢oes para a integralizacdo das Quotas pelo

Quotista.

Conflito de Interesses

Significa qualquer situacio em que uma Parte Interessada e/ou uma
Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolucdo de determinada questio ou negécio
relacionado com o Fundo e/ou com uma Companhia Alvo e/ou com

uma Companhia Investida.

Contrato de Gestiao

Significa o contrato de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios celebrado entre o Administrador e o Gestor, estabelece as
obrigacbes do Administrador e do Gestor no ambito da prestagao de

seus servigos para o Fundo.

Controle

Significa o poder de direta ou indiretamente, administrar e definir as
diretrizes operacionais de uma pessoa juridica ou fundo de investimento,
conforme aplicavel, seja mediante (i) a propriedade de mais de 50%
(cinquenta por cento) do capital votante; (i) o exercicio do direito de
eleger a maioria de seus conselheiros e/ou diretores, ou de nomear o

administrador ou gestor de tal fundo de investimento;

(iii) a vinculagdo a acordo de acionistas e/ou acordo de quotistas para
exercicio de direito de voto que confira poder de controle; ou (iv) de

qualquer outra forma.
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Nergentes

Quotista, que tenha a seu favor crédito, de qualquer natureza,
contra qualquer dos Quotistas, e que tenha interesse em
satisfazer ou que tome medidas, judiciais ou extrajudiciais, para
satisfazer tal crédito por meio da imposi¢do de gravame sobre
as Quotas ou por meio da transferéncia das Quotas de

titularidade dos Quotistas devedores de tal Credor.

CVM

Comissao de Valores Mobiliatios.

Data de Registro

Significa a data de concessio do registro automatico de
funcionamento do Fundo pela CVM concedido mediante

protocolo nos termos da Instrugdo CVM n. © 578.

Dia Util

Significa qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao haja
expediente bancario ou funcionamento do mercado financeiro
em ambito nacional ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio

Paulo.

Equipe Chave

Significa o time de profissionais do Gestor formado pelo
diretor responsavel pela gestio do Fundo perante a CVM e
ANBIMA, as pessoas- chave e outros Profissionais que estardo

diretamente envolvidos na gestao da carteira do Fundo.

Formador de Mercado

O servico de formador de mercado, pode ser prestado por
pessoas juridicas devidamente cadastradas junto as entidades
administradoras dos mercados organizados, observada a
regulamenta¢do em vigor. O formador de mercado é uma
pessoa juridica, que se compromete a manter ofertas de
compra e venda de forma regular e continua durante a sessio
de negociagio, fomentando a liquidez dos valores mobiliarios,
facilitando os negbcios e mitigando movimentos artificiais nos

precos dos produtos.

Fundo

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
BRAVO CONVEXIDADE POSITIVA, fundo de
investimento em participa¢des constituido sob a forma de

condominio fechado.
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Gestor

Brava Capital Gestora de Recursos, Consultoria e
Participagbes Ltda., instituicio com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1,461, conj. 41, bairro Jardim
Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
01.452-921, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.463.122/0001-
99. A gestdo da carteira do fundo é a gestdo profissional,
conforme estabelecido neste regulamento, dos ativos dela
integrantes, desempenhada por pessoa juridica credenciada

como administrador de carteiras de valores mobilidrios pela

CVM.

Holding

Empresa que detém a maior parte das a¢Ges ordinarias de
outras empresas. Quando atua como controladora de
outras empresas, na maior parte dos casos, nao produz bens

€ Servigos.

Instru¢ao CVM n° 578/16

Instrucdo da CVM n.? 578, de 30 de gosto de 2016, conforme

alterada.

Instru¢ao CVM n° 579/16

Instrucdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme|

alterada.

Instrugio CVM n° 400/03

Instrucio da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 476/09

Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada.

Instrugio CVM n° 480/09

Instrucio da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 539/14

Instrucio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2014,

conforme alterada.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos da
Instrucao CVM n° 539/14. Apenas Investidores Profissionais

e Qualificados serdo admitidos como Quotistas do Fundo.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos da
Instrucao CVM n° 539/14. Apenas Investidores Profissionais

e Qualificados serdo admitidos como Quotistas do Fundo.
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IPCA

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o indice de prego ao consumidor amplo divulgado pelo

Justa Causa do Gestor

Significa a comprovagio de que o Gestor (i) atuou com dolo
ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
como Gestor, ou em qualquer outra forma de relacionamento
com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacGes legais ou contratuais
que deveria observar como Gestor, sem que O respectivo
descumprimento seja regularizado no prazo maximo de 30

(trinta) dias corridos contados da data do recebimento de

Justa Causa

notificacdo a  respeito do descumprimento da obrigac¢ao; (iii)
foi condenado por crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores
mobilidrios em qualquer mercado do mundo; e/ou (v) teve sua
faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagdo extrajudicial

requerida, decretada ou deferida.

10
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MDA Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado ¢
operacionalizado pela B3.
Meta de Rentabilidade F a meta de rentabilidade atribuida a qualquer série de Quotas

nos termos do seu suplemento.

Oferta Restrita

Significa toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas com
esforcos restritos de colocagdo que venha a ser realizada durante
o prazo de dura¢io do Fundo, nos termos da Instrugao CVM n.
476/09, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente 4
Investidores Profissionais; (i) serdo intermediadas pof
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, inclusive o Administrador ¢ o Gestor; e (iii) estao
automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos

termos da Instrucio CVM n.° 476/09.

Outros Ativos

Significam os seguintes ativos financeiros, em que poderdo sef
alocados recursos livtes do Fundo, nio alocados em
Companhias Investidas, nos termos do Regulamento: (i) titulos
de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional, do Banco Central
do Brasil ou operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais e/ou fundos de investimento, com liquidez
diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos
acima referidos, incluindo, sem limitacdo, fundos administrados|
pela Administradora e geridos pelo Gestor; e (i) Certificados de|
Deposito Bancario. A Assembleia Geral podera aprovar novos|
ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros

IAtivos.

11
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Partes Interessadas

Significam: (i) Quotistas; (i) Administrador; (iii) Gestor; e (iv)
membros de quaisquer comités e conselhos que venham a ser
criados pelo Fundo que tenham sido nomeados pelos

Quotistas, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Partes Relacionadas

Significa qualquer funcionario, diretor, s6cio ou representante
legal, conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau em linha
reta, de qualquer Parte Interessada e das Companhias
Investidas, sociedades controladoras, controladas, coligadas,
subsididrias ou que estejam sob controle comum em relagdo a
qualquer Parte Interessada ou Companhias Investidas,
conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras
de titulos e valores mobilidrios administrados e/ou geridos

pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Patriménio Liquido

Significa o patrimoénio liquido do Fundo, correspondente ao
valor em Reais resultante da soma algébrica do valor disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as

exigibilidades do Fundo.

Periodo de Integralizagdo para

Investimentos

Significa o perfodo durante o qual o Administrador realizara
Chamadas de Capital relativas a cada emissao de Quotas, nos
termos deste Regulamento, conforme estabelecido no
respectivo  Suplemento. As Quotas subscritas e ndo
integralizadas durante ou apdés o respectivo Periodo de
Integralizagdo para Investimentos poderao ser canceladas pelo
Administrador, mediante aprovacdo prévia da Assembleia
Geral, observados os quéruns de deliberacdo de que trata o

Capitulo VII deste Regulamento.

Periodo de Manutencgio de
Operagdes, Reinvestimento e/ou

Desinvestimento

Significa o periodo que tera inicio a partir do 1° (primeiro) Dia

Util seguinte ao término do Periodo Inicial de Investimento.

Periodo Inicial de Investimento

Significa o periodo inicial de investimento do Fundo em
Valores Mobilidrios, o qual podera ser antecipado por decisao
da Assembleia Geral. Durante o Perfodo Inicial de

Investimento, o Fundo desenvolvera suas Atividades.

13
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Plano de Negocios Anual das

Companhias Investidas

Significa o plano de negécios anual das Companhias
Investidas, a ser elaborado pela administra¢do das Companhias
Investidas e/ou por terceiros para tanto contratados, e
aprovado anualmente pelo Gestor, que estabelecera as
diretrizes de investimento, manutencdo de operacdes,
reinvestimento e desinvestimento do Fundo e das Companhias

Investidas.

Prego de Emissio

Significa o valor de emissdo das Quotas, conforme definido no

respectivo Suplemento.

Prego de Integralizagio

Significa o prego de integralizagio das Quotas, conforme

definido no respectivo Suplemento.

Quotas

Significam as quotas, escriturais e nominativas, de emissao e

representativas do patrimoénio do Fundo.

Quotista Inadimplente

Significa qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacio de Quotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento estando sujeito a medidas especificas

estabelecidas neste Regulamento.

Quotistas Significam os titulares de Quotas, quando referidos em
conjunto.
Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.

Regulamento de Arbitragem

Significa o regulamento de arbitragem da CCBC.

Reinvestimento

Significa o ato de reinvestir recursos, originados pelas
Atividades das Companhias Investidas e que sejam
distribuidos ao Fundo pelas Companhias Investidas, ao invés
de distribuicio de tais recursos aos Quotistas, a titulo de
amorttizacio de Quotas e/ou distribuicio de dividendos das

Companhias Investidas.

SF

SF — Moédulo de Fundos,

administrado e operacionalizado pela CETIP.

SPE

Significa cada uma das sociedades de propdsito especifico
detidas de forma indireta pelo Fundo, que terdo por objetivo

desenvolver projetos relacionados as Atividades das investidas.

14
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Suplemento Significa cada suplemento deste Regulamento, que descrevera

as caracteristicas especificas de cada emissao de Quotas do
Fundo, elaborado em observancia ao modelo constante do

Anexo I deste Regulamento.

Taxa de Administragio

Significa a taxa devida pelo Fundo ao Administrador em
contraprestagio aos servicos de (i) administragio e
controladoria do Fundo; (ii) custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira; e (iii) escrituracdo das Quotas,
conforme estabelecida no Capitulo XI deste Regulamento e,

em conjunto, a Taxa de Gestao.

Taxa de Gestio

Significa a taxa devida pelo Fundo ao Gestor em
contraprestagio aos Servicos e custos operacionais de gestiao
da Carteira, conforme estabelecida no Capitulo XI deste

Regulamento.

Taxa de Performance

Conforme estabelecida no Capitulo XI deste Regulamento, a
taxa de performance é um pagamento feito ao gestor de fundos
para gerar retornos positivos. A Taxa de Perfomance ¢
geralmente  calculada como uma porcentagem  dos
lucros/tesultados do (s) investimento (s). A l6gica basica para
Taxas de Performance é que elas alinham os interesses dos
gestores de fundos e seus investidores, e sio um incentivo para

que os gestores de fundos gerem retornos positivos.

Termo de Adesio

Significa o “Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de
Risco”, a ser assinado por cada Quotista no ato da sua primeira

subscricio de Quotas.
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Valor justo (fair value) - é o valor pelo qual um ativo pode ser
negociado, ou um passivo liquidado, entre partes interessadas,
conhecedoras do negocio e independentes entre si, com a
auséncia de fatores que pressionem para a liquidacdo da
transacdo ou que caracterizem uma transacio compulséria.
Nos casos em que o administrador concluir que o valor justo
de uma entidade nao seja mensuravel de maneira confiavel, o
valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a
mensura¢ao do valor justo em bases confiaveis. O valor justo
dos investimentos deve refletir as condi¢des de mercado no
momento de sua mensuragio. O montante do ajuste a valor
justo dos investimentos do fundo somente integrara a base de
distribuicio de rendimentos aos cotistas quando da ocorréncia

de sua realizacdo financeira

T ¥
ab ANBIMA
Valor Justo
Valores Mobiliarios

Significam as a¢oes, debéntures simples ou conversiveis, bonus
de subscricio e/ou outros titulos e valores mobilidrios
conversfveis ou permutaveis em a¢Oes de emissio de
Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas (incluindo

mutuos conversfveis em participacoes).
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CAPITULO II - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. - O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BRAVO
CONVEXIDADE POSITIVA CAPITAL SEMENTE, ¢ um fundo de investimento em participagoes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugao CVM n.? 578, por este Regulamento

e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2.  — Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais, o Fundo ¢é classificado como “Fundo Diversificado Tipo 3”.

2.3. — O Fundo terd prazo de duragiao de 8 (oito) anos contados da Data de Registro, podendo ser
prorrogado mediante proposta do Gestor, apresentada com antecedéncia minima de 6 (seis) meses ao
término do prazo de duragdo do Fundo, e aprovacdo pela Assembleia Geral, observado o disposto no

Capitulo VII deste Regulamento.

2.4. — O patriménio do Fundo sera formado por uma unica classe de Quotas.

2.5.  — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Ges de emissdo, distribuicdo, subscricio,
integraliza¢do, remuneracio, amortizacao e resgate das Quotas seguem descritos nos Capitulos VIII, IX e X

deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao de Quotas.

2.6. O Patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento do fundo sera de R§ 500.000,00

(quinhentos mil Reais).

2.7.  Para fins do disposto na Instrugio CVM n° 578, o Fundo ¢ classificado como Fundo de Investimento

em Participacoes “Capital Semente”.

2.8. O Fundo nio contara com conselho consultivo, comité de investimentos, comité técnico ou qualquer

outro comité.
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CAPITULO III - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. — O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Profissionais e Qualificados residentes ou nio
no Brasil.

3.2.  —Nao ha valor minimo de aplicagio inicial nem de manutencio de investimento do Fundo.

3.3.  — A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional ou Qualificado, apds a entrada no Fundo,

ndo acarreta a exclusio do Quotista.

3.4. —O Gestor E/ou suas Partes Relacionadas poderio subsctrever qualquer nimero de Quotas no ambito

de cada Oferta ou Oferta Restrita, observado o disposto no item 3.1. acima.

3.5. O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e esta autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados a0 montante correspondente a percentual
estabelecido através de regulacio vigente. O exercicio desta faculdade somente é permitido apds a obtengao
do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizacdo de
investimentos ou na concessao de financiamentos em favor do fundo. Sao considerados como organismos
de fomento os organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que
possuam recursos provenientes de contribuicdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentarios de um unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou

multigovernamental.
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CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. - O objetivo do Fundo ¢é obter rendimentos de longo prazo aos Quotistas por meio do investimento

em Valores Mobiliarios.

42. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo na definicio de sua
politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicagdo pelo Fundo
de membros do conselho de administracio ou da diretoria da Companhia Investida, (i) titularidade de
Valores Mobiliarios que integrem o bloco de Controle da Companhia Investida, (iii) participacdo em acordo
de acionistas da Companhia Investida ou celebra¢ao de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento
que assegure a0 Fundo influéncia na defini¢ao da politica estratégica e gestao da Companhia Investida e/ou
(iv) celebragao de ajuste de natureza diversa ou ado¢ao de procedimento que assegure ao Fundo participacio,
ainda que por meio de direito de veto, em definicdes estratégicas e na gestio das Companhias Investidas,
hipétese em que caberd ao Gestor avaliar a adequagido de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva

eficicia como forma de participagdo do Fundo na gestao das Companhias Investidas.

4.3. —Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto nos itens acima, e com exce¢ao
as empresas classificadas conforme o disposto no artigo 4.5 abaixo, caso o Fundo deseje investir em

sociedades sem registro de companhia aberta na CVM, as Companhias devem seguir as seguintes praticas de

governanca:
@ proibicio de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;
(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administracao, quando existente;
(iif) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opg¢oes de aquisicdo de agoes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de

emissdo da companhia;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;
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No caso de obtencio de registro de companhia aberta categoria A obrigar-se, perante o fundo,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
balciao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa

previstas nos incisos antetiores; e

Auditoria anual de suas demonstragoes contabeis por auditores independentes registrados na

CVM.

4.4. As Quotas nio terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

4.5. O FIP ¢ classificado como Capital Semente e as companhias ou sociedades investidas pelo FIP:

@

(1)

(1)

(tv)

\)

(vi)

devem ter receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha

apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;

estdao dispensadas de seguir as praticas de governanga previstas no artigo 4.3 acima;

nos casos em que, apos o investimento pelo fundo, a receita bruta anual da sociedade investida
exceda ao limite referido no inciso i, a investida deve, em até 2 (dois anos) contados a partir da
data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite: i) atender ao disposto no art. 4.3 acima, incisos iii, v e vi enquanto a sua receita
bruta anual nido exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou ii) atender

€9,

integralmente ao art. 4.3 acima, caso a sua receita supere o montante referido no inciso “”;

a receita bruta anual referida no inciso i, deve ser apurada com base nas demonstra¢Ses contabeis

consolidadas do emissor;

as companhias ou sociedades limitadas referidas no caput ndo podem ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R§
100.000.000,00 (cem milhées de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte do FIP;

o disposto no inciso “v”” nio se aplica quando a sociedade for controlada por outro FIP, desde
que as demonstragdes contabeis desse FIP ndo sejam consolidadas nas demonstragoes contabeis
de qualquer de seus cotistas, hipotese em que a sociedade investida se sujeitara as regras contidas

[TEETR

no inciso “v’; e
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(vi)  caso o FIP — Capital Semente ndo seja qualificado como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica, as sociedades por ele investidas devem ter suas
demonstra¢Ges contabeis anuais auditadas por auditores independentes registrados na CVM, nio

se aplicando a dispensa do disposto na ICVM 578.
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CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
5.1.  — Observados os limites estabelecidos nos incisos (iv) e (v) do item 5.5. abaixo, a Carteira sera

composta por:

@ Valores Mobiliarios incluindo titulos representativos de crédito considerados os titulos de divida
(mutuo) conversiveis em participagdo societiria ou debéntures conversiveis que para efeito deste
regulamento especificamente serdo considerados em conjunto “Valores Mobiliarios” em razao da
possibilidade de conversido dos titulos representativos de crédito supramencionados em Valores

Mobilidtios e/ou cotas/patticipacio de empresas;

(i1) Outros Ativos.

5.2. — Ressalvado o disposto no item 5.6.1. Abaixo, os investimentos do Fundo serdo realizados pelo
Gestor durante o Periodo Inicial de Investimento, em estrita observancia aos termos e condicdes
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociacoes privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo em Outros
Ativos serdo realizados a critério do Gestor, por meio de negociacoes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcio ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM quando

aplicavel e por contratos privados sem registro.

5.2.1. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores Mobilidrios e
Outros Ativos serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscricio e integralizacdo das Quotas, conforme
descrito neste Regulamento, nos Suplementos referentes a cada emissao de Quotas e nos Compromissos de

Investimento.

5.2.2. - Sera permitida a prorrogaciao do Periodo Inicial de Investimento mediante proposta do Gestor e

aprovagao da Assembléia Geral, devendo o Administrador informar tal fato a todos os Quotistas.

5.3.  — Aliquidacao dos ativos integrantes da Carteira serd realizada prioritariamente durante o Perfodo de
Manuten¢iao de Operagdes, Reinvestimento e/ou Desinvestimento, mas, caso entenda ser no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas, o Gestor podera proceder a2 venda de parte ou da totalidade dos
Valores Mobiliarios antes do término do Periodo Inicial de Investimento, mediante notificacdo por escrito
do fato realizada pelo Gestor aos Quotistas, a qual contera as justificativas para as agoes tomadas pelo Gestor

no exercicio de suas atribui¢des para com o Fundo.
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5.4. —Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na implantacdo da

politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza,
estardo sempre sujeitos a varia¢cdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e
dos Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, nao podendo o Administrador
e o Gestor, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou

por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas.

5.4.1.  —O Fundo poderi adquirir Valores Mobilidtios de emissio de uma unica Companhia Investida e/ou
Outros Ativos de emissao de um tnico emissor, sendo que, além do disposto no Capitulo IV e neste Capitulo
V, nio existirdo quaisquer outros critérios de concentracio e/ou diversificacio para os Valores Mobilidtios e
para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste item implicara risco de concentragao
dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de um unico emissor e de pouca
liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Quotistas, tendo em
vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender integralmente dos resultados atingidos

por uma tnica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

5.4.2. —Naio obstante o disposto neste Capitulo V, os ativos integrantes da Carteira e os Quotistas estio

sujeitos, de forma ndo exaustiva, aos fatores de riscos descritos no Anexo III deste Regulamento.

5.5.  —Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formagao, manutencao

e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

@ sem prejuizo do disposto nos incisos (iv) e (v) abaixo, os recursos que venham a ser aportados
no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital devera
ser utilizada para a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao de uma ou mais Companhias
Investidas até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial para a
integralizacdao de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital. Em caso de oferta publica de
cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacio especifica, o prazo maximo referido

sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta;

(ii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de Quotas serdo
aplicados em Outros Ativos ¢/ou mantidos em caixa, em moeda cotrente nacional, a ctitério do

Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(iif) durante os perfodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
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remuneracgdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios ¢ nos Outros
Ativos e a data do Reinvestimento ou da distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracoes
aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo (exceto no que se refere aos dividendos
e/ou juros sobre capital préprio declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo
e repassados diretamente aos Quotistas quando permitido por legislagio vigente, conforme
faculdade prevista no item 5.7.1. abaixo), tais recursos deverio ser mantidos aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em depédsito bancitio a vista, em moeda cotrente nacional, a
critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, observado o disposto em

regulacdo vigente;

(iv) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em ativos referidos no art. 50 da ICVM 578 de acordo com a classificacio do fundo
definida nesta mesma instrucdo onde participe do processo decisério da sociedade investida,
com efetiva influéncia na defini¢io de sua politica estratégica e na sua gestdo. Com exceg¢ao para
os casos de FIP-IE e o FIP-PD&I o investimento em debéntures nido conversiveis referido esta

limitado ao maximo de 33% do total do capital subscrito do fundo; e

) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e encargos programados do Fundo, nos termos da

regulamentacido aplicavel e deste Regulamento.
g Gao ap

5.5.1.  — O limite estabelecido no inciso (iv) do item 5.5. acima nao ¢ aplicavel durante o prazo de aplicacdo

dos recursos estabelecido no inciso (i) do referido item 5.5., em relacdo a cada Chamada de Capital.

5.5.2.  — O Administrador deve comunicar imediatamente 2 CVM, depois de ultrapassado o prazo referido
no inciso (i) do item 5.5. acima, a ocorréncia de desenquadramento em relagdo ao limite estabelecido no
inciso (iv) do mesmo item 5.5., com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da

Carteira, quando ocorrer, observado o disposto nos itens abaixo.

5.5.3. — Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no inciso (iv) do item 5.5., deverdo ser

somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

I — Destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito;
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II- Decorrentes de operagbes de desinvestimento:

a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em

Valores Mobiliarios;

b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nio ocorra o reinvestimento dos recursos em

Valores Mobiliatios; ou

¢) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

III — A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos do fundo como bénus de subscricio,
debéntures simples, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes de
emissao de companbhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos

de participacdo em sociedades limitadas conforme artigo 5° da ICVM 578.

IV — Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicio de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras oficiais.

5.5.4. - Caso o desenquadramento em relagdo ao limite estabelecido no inciso (iv) do mesmo item 5.5.
perdure por periodo superior ao estabelecido no inciso (i) do item 5.5., 0 Administrador devera, em até 10

(dez) Dias Uteis contados do término do prazo estabelecido no inciso (i) do item 5.5.:

I —reenquadrar a Carteira; ou

II — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Quotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles

integralizada.
5.5.4.1. — Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do inciso (II) do item 5.5.4, ndo serdo contabilizados
como capital integralizado e deverdo recompor o capital comprometido do respectivo Quotista, se houver,

hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pelo Administrador em novas Chamadas de

Capital.

5.6. — A partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo Inicial de Investimento, o Fundo
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ndo priorizara a realizacdo de novos investimentos em Valores Mobilidrios, podendo iniciar processo de
desinvestimento parcial e¢/ou total, de acordo com estudos, anilises e estratégias de desinvestimento
elaborados pelo Gestor que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser

concluido até a data de liquidacdo do Fundo e de acordo com os termos e condi¢Ges deste Regulamento.

5.6.1.  —Naio obstante o disposto no item 5.6. acima, investimentos em Valores Mobilidrios poderio ser
realizados excepcionalmente fora do Periodo Inicial de Investimento, sempre objetivando os melhores

interesses do Fundo e dos Quotistas, nos casos definidos pelo Gestor.

5.7. = Os dividendos, os juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Valores Mobilidrios
e/ou Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento
de parcelas de amortizagdo aos Quotistas, da Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, de Reinvestimento

e/ou, ainda, de despesas e encargos do Fundo.

5.8.  — Quando permitido por legislacdo vigente e sem prejuizo do disposto no item 5.7. acima, os
dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus investimentos
em Valores Mobiliarios poderao ser repassados diretamente aos Quotistas, a critério do Gestor, mediante
aprovacao do Administrador do Fundo. Caso a legislacdo vigente nio permita tal modalidade os dividendos
serdo pagos diretamente ao Fundo e tributados de acordo com a estrutura tributdria a que o Fundo e/ou seus

cotistas se subemtem.

5.9. Parte ou a totalidade dos recursos eventualmente obtidos a qualquer momento durante o prazo de duragao
do Fundo, mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios, poderao ser: (i) distribuidos aos
Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas; (i) reinvestidos na aquisicio de Valores Mobilidrios de
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento; ou (iii) utilizados para custeio

de despesas do Fundo.

5.9.1. Observadas as disposi¢oes deste Regulamento, as amortiza¢oes de Quotas e/ou os Reinvestimentos
nos termos do item 5.9. deverdo ser realizados até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente ao

recebimento dos respectivos recursos.

5.10. O Fundo nio podera operar no mercado de derivativos, exceto quando tais operagoes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das
companhias que integram a carteira do fundo com o propésito de a) ajustar o preco de aquisi¢iao da

companhia com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou b)
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alienar essas agOes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

5.10.1. Para fins do disposto no item 5.10. acima, as operagdes no mercado de derivativos serdo realizadas em

mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, na modalidade “com garantia”.

5.11. —Salvo mediante aprovagdo de quotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII deste Regulamento, sera vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissio de

Companhias Alvo nas quais:

@ participem o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo fundo
e cotistas titulares de cotas representativas com porcentagem supetior a 5% (cinco por cento)
do patrimoénio do fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,

com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total e/ou;
p g p p p

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de

agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

b. facam parte de conselhos de administracio, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte

do fundo.

5.11.1. — Salvo aprovagdo da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, é igualmente vedada a
realizacdo de operagSes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
(i) do item 5.11. acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. O disposto aqui nio se aplica quando o
administrador ou gestor do fundo atuarem: i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condi¢io de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez do fundo;
e i) como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio de fundo que invista, no

minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente podera ser alterada em casos excepcionais,

mediante aprovagao prévia da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.
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O fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas
que compdem a sua carteira, desde que o fundo possua investimento em ac¢Oes da companhia na data da
realizacdo do referido adiantamento até o limite 100 % do capital subscrito;
@ ¢ vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do fundo;
(ii) o adiantamento deve ser convertido em aumento de capital da companhia investida em, no
maximo, 12 meses.
Processo decisério para a realizacio, pelo fundo, de investimento e desinvestimento
@ O gestor realizara avaliacido constante de Valores Mobiliarios e Outros Ativos de acordo com
sua metodologia de analise buscando adquirir ativos baratos que representem oportunidades de
valorizagdo para efeitos de investimento e acompanhard o investimento de forma proxima
visando sua valoriza¢do para posterior desinvestimento quando entender que estes ativos ja se
encontram caros ou encontre oportunidade de investir em ativos que sejam melhores do que a
oportunidade em carteira atual. O gestor prepara as andlises e submete ao seu Comité de
Investimentos interno ou Comité de Investimentos do Fundo (quando houver) para decisio
acerca dos investimentos e desinvestimentos. Estas analises e aprova¢oes sao submetidas ao

administrador e arquivadas na sede da gestora.

O Fundo poderd investir nos ativos referidos no art. 5 da ICVM 578 de acordo com a classificagdao do fundo
definida nesta mesma instrucdo, o FIP deve participar do processo decisério da sociedade investida, com
efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao que se dara através de: i) pela detengiao
de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; ii) pela celebracido de acordo de acionistas; ou iii)
pela celebragio de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogio de outro procedimento que
assegure ao fundo efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio
da indicacdo de membros do conselho de administracdo. Fica dispensada a participagao do fundo no
processo decisorio da sociedade investida quando: 1) o investimento do fundo na sociedade for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do
capital social da investida; ou ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao
dos cotistas reunidos em assembleia geral mediante aprovagao da maioria das cotas subscritas presentes, sem

prejuizo do estipulado no capitulo Capitulo VIL

O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das sociedades investidas nao
se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociaciao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcio organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais

estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
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do fundo.

O investimento do fundo em sociedades limitadas, deve observar o disposto no art. 15 da ICVM 578,
inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida e as disposi¢bes transitorias em caso de

extrapolacio deste limite.

O FIP pode investir em cotas de outros FIP ou em cotas de Fundos de A¢bes — Mercado de Acesso para
fins de atendimento ao limite minimo de 90% de investimentos em ativos referidos no art. 50 da ICVM 578
de acordo com a classificacdo do fundo definida nesta mesma instru¢do, que deve participar do processo
decisério da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicio de sua politica estratégica e na sua gestao.
Os FIP investidores sdo obrigados a consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive para fins de
apuracdo dos limites de concentracdo da carteira, exceto as aplicagbes em fundos geridos por terceiros ndo
ligados ao administrador ou ao gestor do FIP investidor. Fica vedada a aplicagdao em cotas de FIP que invista,

direta ou indiretamente, no FIP investidor.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGCAO DO FUNDO, GESTAO DA CARTEIRAE CUSTODIA

6.1.  — Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, o
Administrador terd poderes para tomar todos os atos que se facam necessirios a administragio e
operacionaliza¢do do Fundo e o Gestor terd poderes para tomar todos os atos que se facam necessarios a

gestao da Carteira.

6.1.1.  — O Anexo II deste Regulamento contempla breve descricdo da qualificacdo e da experiéncia

profissional da Equipe Chave do Gestor.

6.2.  — O Gestor representara o Fundo em todos os atos relacionados a aquisi¢ao, gestdo, manuten¢ao e

alienacdo de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, em cumprimento ao disposto neste Regulamento.

6.3. — O Administrador podera renunciar a administragio do Fundo mediante notificagdo por escrito
enderecada a cada Quotista e 2 CVM com antecedéncia de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias. Nessa
hipétese, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substitui¢do, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata

esse item.

6.3.1. — Sem prejuizo do disposto nos itens 6.3. ¢ 6.4. deste Regulamento, na hipétese de renincia do
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Administrador, o Administrador continuara obrigado a prestar os servicos de administragdo do Fundo até
que outra institui¢ao venha a lhe substituir, devendo receber a remuneragao correspondente ao perfodo em

que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos da Capitulo XI abaixo.

6.4. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 0.3. acima (i) ndo nomeie institui¢ao habilitada para
substituir o Administrador; (if) ndo obtenha quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo VII abaixo,
para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou, ainda, sobre a liquidagio antecipada do Fundo; ou
(iii) a institui¢do nomeada para substituir o Administrador ndo assuma efetivamente a administracdo do
Fundo, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de encaminhamento da respectiva notificagao
de rendncia, o Administrador procedera a liquidagdao automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagio
dos Quotistas, dentro do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data estabelecida para a realizagao
da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata
este item caso a instituicdo nomeada para substituir o Administrador nao tenha assumido efetivamente a

administracio do Fundo.

6.5.  —Ocorrendo uma das hipéteses citadas no item 6.4, os Valores Mobiliarios e Outros Ativos existentes
na Carteira do Fundo serdo entregues aos Quotistas, observado suas respectivas participagdes e o disposto

no item 6.8, inciso (XVIII).

6.6. — O Gestor podera renunciar a gestao da Carteira mediante notificacdo por escrito enderecada a cada
Quotista e a CVM com antecedéncia de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias. Nessa hipotese, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de encaminhamento da notificacdo de que
trata esse item.
6.6.1. - Sem prejuizo do disposto no item 6.6. acima, na hipétese de rentincia do Gestor, o Gestor
continuara obrigado a prestar os servicos de gestdo da Carteira até que outra instituicdo venha a lhe substituir,
devendo receber a remuneracio correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga

nos termos da Capitulo XI abaixo.

6.7. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.6. acima (i) ndo nomeie institui¢do habilitada para substituir o
Gestor; (i) ndo obtenha quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo VII abaixo, para deliberar sobre a
substituicio do Gestor ou, ainda, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo; ou (iii) a institui¢io nomeada para substituir
o Gestor nio assuma efetivamente a gestdo da Catrteira, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
encaminhamento da respectiva notificacio de renuncia, o Administrador procederd a liquidacio automatica do
Fundo, sem necessidade de aprovagio dos Quotistas, dentro do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da

data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 180 (cento e

30



Fundo de acordo com o Coédigo da ABVCAP/ANBIMA de
’ Requlacdo ¢ Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes ¢ Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

oitenta) dias de que trata este item caso a instituigdo nomeada para substituit o Gestor ndo tenha assumido

efetivamente a gestdo da Carteira.

6.7.1. — Ocotrendo uma das hipéteses citadas no item 6.7, os Valores Mobilidrios e Outros Ativos existentes na
Carteira do Fundo serdo entregues aos Quotistas, observado suas respectivas patticipagdes e o disposto no item 6.10,

inciso (xviit).

6.8.— Além das hipdteses de renincia descritas nos itens acima, o Administrador podera ser destituido de suas fungdes
na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas reunidos em

Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII abaixo.

6.8.1. — O Gestor somente podera ser destituido de suas fun¢des pela Assembleia Geral desde que configurada Justa

Causa do Gestot, observado o disposto no Capitulo VII abaixo.

6.9.Sem prejuizo das atribuicoes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagio vigente e das

demais disposi¢oes deste Regulamento, cabera ao Administrador:

@ manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de duragiao do Fundo

e por 5 (cinco) anos ap6s a liquidagao do Fundo:

(a) acopia da documentacio relativa as operagdes do fundo;
(b) os registros dos Quotistas e das operagdes de transferéncia de Quotas;

(c) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reuniGes dos conselhos consultivos, comités

técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

(d) olivro de presencga de quotistas nas Assembléias Gerais;

(e) os demonstrativos contabeis do Fundo;

(f) os registros e demonstragoes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo fundo e seu
patrimoénio;

(2) todos os documentos e informagoes exigidos pela Instrucao ICVM 578;

(h) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis.

(i) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iif) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagao

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao;
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(iv) apos receber informagdes do Gestor, elaborar, juntamente com as demonstragoes contabeis

semestrais e anuais do Fundo, parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo declaracdo

de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagdo e deste Regulamento;

) apos receber informagdes do Gestor, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de
investimentos, elaborados pelos administradores das Companhias Investidas, incluindo os registros

apropriados com as justificativas das recomendages e respectivas decisoes;

(vi) apos receber informagdes do Gestor, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualizagOes
periddicas dos estudos e andlises de investimentos, elaborados pelos administradores das Companhias
Investidas, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de

retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) no caso de instaura¢ao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacio referida

no inciso (1) deste item 6.8. até o término de tal procedimento;

(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicio de Administrador;

® quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos
integrantes da Carteira devidamente custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade

pela CVM;

(xi) elaborar e divulgar as demonstragoes contibeis e outros documentos/informagoes exigidos nos

termos deste Regulamento e da regulamentacido em vigor;

(xil)  cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes deste Regulamento e entregar aos Quotistas,

gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

32



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

-
l‘ ’ Requlacdo ¢ Melhores Praticas para os Fundos de
ab AN BIMA Investimento em Participactes ¢ Fundos de Investimento em
mpresas Emergentes
(xiv) a pedido do Gestor e/ou de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco pot cento) do total

das Quotas emitidas pelo Fundo e em circulacdo, ou sempre que se fizer necessirio por lei ou pela
regulamentacdo em vigor, convocar a Assembleia Geral, devendo ser observados os procedimentos de

convocagao descritos neste Regulamento;

(xv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo;

(xvi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xvil)  representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento;

(xviii)  solicitar o registro das Quotas a distribui¢ao no MDA e negociacdo no SF, ambos administrados e

operacionalizados pela CETIP quando aplicavel;

(xix) o administrador pode contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos para o fundo: i) gestao

da carteira do fundo; ii) consultoria de investimentos; iii) atividades de tesouratia; iv) atividades de controle

e processamento dos ativos; v) distribuicdo de cotas; vi) escrituragio da emissdao e resgate de cotas; vii)
custodia de ativos financeiros; e viii) formador de mercado para as cotas do fundo. Compete a0
administrador, na qualidade de representante do fundo, efetuar as contratacdes dos prestadores de servigos,
mediante prévia e criteriosa andlise e selecio do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente. Os contratos firmados referentes aos servicos prestados de tesouraria, de controle e
processamento dos ativos e de escrituragiao da emissdo e resgate de cotas devem conter clausula que estipule
a responsabilidade solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo por
eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao regulamento ou aos atos

normativos expedidos pela CVM;

(xx) o administrador e os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera
de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do fundo
ou as disposigdes regulamentares aplicaveis. E vedado ao administrador e a0 gestor o exercicio da fungio de
formador de mercado para as cotas do fundo. A contratacdo de partes relacionadas ao administrador e ao
gestor do fundo para o exercicio da funcio de formador de mercado deve ser submetida a aprovagio prévia
da assembleia geral de cotistas. A contratagdao de formador de mercado ou o término da prestaciao do servico

devem ser divulgados como fato relevante;

(xxi)  realizar as Chamadas de Capital, de acordo com as instru¢oes do Gestor.
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6.9.1. — Sempre que forem requeridas informacGes na forma prevista nos incisos (v) e (vi) do item 6.9. acima, o

Administrador podera submeter tal requisicdo a prévia apreciacao e aprovagiao da Assembleia Geral, tendo em

vista os melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses

em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas. Na hipotese de realizagio de Assembleia

Geral na forma deste item 6.9.1., os Quotistas que tenham requerido as informag¢des de que tratam os incisos

(v) e (vi) do item 6.9. acima serdo impedidos de votar.

6.10. — Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor, das demais

disposi¢oes deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, compete ao Gestor, independentemente de prévia

aprovacio da Assembleia Geral ou do Administrador:

©)

(if)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

celebrar, em nome do Fundo, os negdcios juridicos e realizar todas as opera¢des necessarias a

execugdo da politica de investimento do Fundo;

representar ativamente o Fundo junto as Companhias Investidas, inclusive no ambito das suas
assembleias gerais e reunides de seus eventuais conselhos e comités, observado o disposto no

inciso (xxxviii) abaixo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicio de Gestor;

empregar nas atividades de gestao da Carteira a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando

todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da politica de investimento do Fundo;

observar e fazer cumprir as disposi¢cdes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

decidir sobtre os investimentos, Reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros
Ativos, observada a politica de investimento descrita neste Regulamento, com poderes para

adquirir e alienar os Outros Ativos integrantes do patriménio do Fundo;

acompanhar e monitorar o desempenho das Companhias Investidas;

enviar todas as informagdes relativas a negocios realizados pelo Fundo ao Administrador;
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manter documentac¢ao habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio relativo

a composicdo da Carteira;

estabelecer metas e diretrizes de investimento, Reinvestimento e desinvestimento do Fundo em

Valores Mobilirios;

decidir sobre projetos e propostas de investimento, Reinvestimento e desinvestimento do Fundo

em Valores Mobilidrios;

propor a Assembleia Geral a prorrogacido do Perfodo Inicial de Investimentos;

propor a Assembleia Geral, com antecedéncia de, no minimo, 6 (seis) meses do término do

prazo de duragio do Fundo, a prorrogacdo do prazo de duragido do

Fundo;
propor a Assembleia Geral a emissio de novas Quotas;

decidir sobre o pagamento de dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio
do Fundo diretamente e /ou aos Quotistas nos termos do item

5.8.1. acima;
decidir sobre a amortizagio de Quotas nos termos deste Regulamento;

submeter a aprecia¢do da Assembleia Geral proposta sobre procedimentos de entrega de bens e
direitos integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagao e resgate de Quotas,
este tltimo apenas na hipétese de liquidagdo do Fundo;

acompanhar o desempenho do Fundo, do Administrador e das Companhias Investidas;

solicitar a0 Administrador a realizacido de Chamadas de Capital para investimentos em Valores

Mobilidrios;

avaliar a adequagdo dos ajustes e procedimentos de que trata o item 4.2. acima quanto a sua

efetiva eficacia como forma de participacao do Fundo na gestio das Companhias Investidas;

35



ab

(xxii)

(i)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

Fundo de acordo com o Coédigo da ABVCAP/ANBIMA de

’ Requlacdo ¢ Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacdes ¢ Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

decidir sobre o Plano de Negocios Anual das Companhias Investidas;

decidir sobre o Or¢amento Anual das Companhias Investidas;

firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o fundo participe;

cumprir as deliberagoes da assembleia geral no tocante as atividades de gestio;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes do regulamento do fundo aplicaveis as atividades

de gestdo da carteira;

contratar, em nome do fundo, bem como coordenar, os servicos de assessotia e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do fundo;

fornecer ao administrador todas as informag¢des e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros a) as informagbes necessarias para que o
administrador determine se o fundo se enquadra ou nio como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacido contabil especifica; b) as demonstrages contibeis auditadas das
sociedades investidas, quando aplicavel; e ¢) o laudo de avaliacao do valor justo das sociedades
investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusoes

acerca das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo da sociedade investida,

e assegurar as praticas de governanga;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do fundo;
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(xxxi) fornecer aos cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no regulamento, atualizagbes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢oes que

maximizem o resultado do investimento;

(xxxil) custear as despesas de propaganda do fundo;

(xxxiii) fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

(xxxiv) elaborar, em conjunto com o administrador, relatério a respeito das operagSes e resultados do
fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢Ges desta Instrucdo e do

regulamento do fundo;

(xxxv) negociar e contratar, em nome do fundo, os ativos e os intermediarios para realizar opera¢oes do

fundo, representando o fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(xxxvi) na auséncia de previsdo especifica no regulamento do fundo ou nos contratos firmados entre o
administrador e o gestor, o gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias tteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do fundo,
sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo administrador, de
informagdes adicionais que permitam a este tltimo o correto cumprimento de suas obrigagoes

legais e regulamentares para com o fundo; e

(xxxvii) monitorar os ativos investidos pelo fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica

de voto do gestor.

6.10.1. — O Gestor possui equipe dedicada de profissionais em investimentos de participagdes (private equity),
que combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido

conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira. O Anexo II deste Regulamento contempla
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breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia profissional da Equipe Chave do Gestor.

6.11.— Sera vedado ao Administrador e ao Gestor direta ou indiretamente, no exetcicio especifico de suas fungdes e

em nome do Fundo:

@ receber depdsito em conta corrente;

(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades: 1) estabelecidas pela CVM; ii) diretamente,
dos organismos de fomento, limitados a0 montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do
fundo; e iii) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas
sendo que a contratacio de empréstimos neste caso pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente

necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo FIP.

(iif) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao
da maioria qualificada dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento. Caso
existam garantias prestadas pelo fundo, o administrador do fundo deve zelar pela ampla disseminacio das
informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacido de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagSes na pagina do administrador do fundo na rede

mundial de computadores;

(iv) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata Instru¢dio CVM n.

© 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, ou outros titulos nao autorizados pela CVM,;

) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi) vender cotas a prestacdo, salvo se o investimento for efetivado por meio de instrumento mediante
o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do capital
comprometido a medida que o administrador do fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos
decisérios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

(vii)  utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;

(vil)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(ix) aplicar recursos do Fundo:
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(a) Mais de 20% do PL do Fundo no exterior;

(b) na aquisi¢dao de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas em regulamentacdo em
vigor ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas do

fundo;
(c) naaquisicdo de bens imoveis; e

(d) na subscri¢dao ou aquisi¢do de agdes de sua propria emissao.

6.12.— As atividades de custodia, controladoria e tesouraria do Fundo, bem como os servicos de escrituracio de
Quotas, se aplicaveis, serdo exercidas ou pela Brava Capital Gestor de Recursos, Consultoria e Participa¢des Ltda.,
instituicdo com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.461, conj. 41, bairro Jardim Paulistano, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 01452-002, insctita no CNPJ/MF sob o n 09.463.122/0001-99 ou por terceiros

contratados pelo Fundo para prestagio de tais servigos.

6.13.0 administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos nas hipéteses de
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por

decisdo da CVM, renuncia, destitui¢do ou por deliberagao da assembleia geral observado o inciso 6.8.1 acima.

6.14.Podera ser dispensada a contrataciao do servigo de custddia para os investimentos do fundo em: 1) agoes,
bonus de subscricao, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em a¢oes de emissao de companhias fechadas; ii) titulos ou valores mobiliarios representativos
de participagio em sociedades limitadas; e iii) ativos destinados ao pagamento de despesas do fundo desde
que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou
registrados em sistema de registro ou de liquidacdo financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM. Para utilizar as dispensas referidas nos itens i e ii imediatamente acima, o administrador deve
assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades: i) receber,
verificar e fazer a guarda da documentaciao que evidencia e comprova a existéncia do lastro dos ativos; ii)
diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagio
comprobatoria dos ativos; e iii) cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos

referentes aos ativos custodiados.
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CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1.  — Observado o disposto nos itens 7.2. a 7.11. abaixo, competira privativamente a Assembleia Geral

deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por

forca da regulamentagio em vigor, deste Regulamento e¢/ou das atividades e operagdes do Fundo:

©)

(if)

(i)

(iv)

\Y)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

()

(xi)

deliberar sobre as demonstragbes contabeis do fundo apresentadas pelo administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes (quando houver), em até 180 (cento e

oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

alteracio do regulamento do fundo;

a destitui¢dao ou substitui¢do do administrador ou do gestor e escolha de seus substitutos;

a fusdo, incorporacio, cisio, transformacao ou eventual liquidacido do fundo;

deliberar sobre a emissdo de novas cotas, sem prejuizo da emissdao pelo administrador ou gestor

independente de aprovagio em assembleia geral e de alteracdo de regulamento;

deliberar sobre o aumento nas taxas de remunera¢iao do administrador ou do gestor do fundo;

deliberar sobre a alteragdo no prazo de duracdo do fundo;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacao da assembleia geral;

deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organiza¢ao e funcionamento dos comités e conselhos

do fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagoes por parte de quotistas;

deliberar sobre a prorrogacio da data de encerramento do Periodo Inicial de Investimento, no

melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;
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(xii)  deliberar sobre a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

(xiif)  deliberar sobre proposta do Gestor de procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e

Outros Ativos como pagamento de amortiza¢dao ou resgate de Quotas;

(xiv)  deliberar sobre a realizacdo de operagbes pelo Fundo de que tratam o item 5.10. e o Capitulo

XVIII deste Regulamento;
(xv)  aprovar despesas e encargos do Fundo ndo previstos no Capitulo XVI deste Regulamento;
(xvi)  deliberar sobre a alteracdo da classifica¢do de que trata o item 2.2 e 2.7 acima;

(xvi))  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor por Justa Causa, bem como sobre a

escolha de seu substituto;

(xviii)  deliberar sobre a prestaciao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacio e de

garantias reais, em nome do fundo;

(xix)  deliberar sobre a aprova¢iao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas,

que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

(xx)  deliberar sobre a aprovagio do laudo de avaliacio do valor justo de ativos utilizados na
integraliza¢do de cotas do FIP quando o fundo decidir aplicar seus recursos em companhias que
estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacio financeira,
devidamente aprovada pelos 6rgaos competentes da companhia, é admitida a integralizacdo de
cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam vinculados

ao processo de recuperacio ou de reestruturaciao da companhia investida.

7.1.1. — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral ou
de consulta aos Quotistas sempre que: 1) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares; ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e iif) envolver
reducio da taxa de administracio ou da taxa de gestdo. As alteragdes referidas nos itens "I" e "ii" devem ser

comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas
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e a alteracio referida no item "iii" deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

7.2.— A convocagio da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador, com cépia para
o Gestor, (i) de cotrespondéncia escrita a cada um dos Quotistas; e/ou (i) corteio eletronico enderecado a
cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a convocagio conter
descricio dos assuntos a serem discutidos e votados. As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do
Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocagao. O Administrador podera permitir que participantes o
facam por meio de video conferéncia e/ou telefone. As conversas poderio ser gravadas pelo administrador

se o mesmo entender que deve fazé-lo.

7.2.1.— Independentemente da convocagao prevista no item 7.2. acima, sera considerada regular a Assembleia

Geral a que comparecer qualquer niimero de cotistas.

7.3.  — A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa prépria ou mediante
solicitaciao do Gestor e/ou de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas

subscritas pelo Fundo.

7.4. — Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do fundo inscritos no registro de cotistas na
data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano. Os cotistas podem votar por meio de comunica¢io escrita ou eletronica, desde que

deliberado desta forma pelo administrador.

7.5.  —Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou

seus procuradores legalmente constituidos.

7.6.  — A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocag¢ao, com a presenca de, no minimo, a maioria

simples dos Quotistas e, em segunda convocagio, com qualquer numero.
7.6.1. — Nao se instalando a Assembleia Geral em primeira convocagio, a Assembleia Geral devera ser

novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada

consulta formal, observado o procedimento previsto no item 7.8. deste Regulamento.

7.6.2. — A segunda convocagao podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

7.7. = Observado o disposto no item 7.7.1. abaixo, as deliberagdes das Assembleias Gerais serdo aprovadas
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por quotistas que representem a maioria das Quotas subscritas dos Quotistas presentes, salvo disposi¢do em

contrario prevista neste Regulamento ou em eventual acordo de Quotistas.

7.7.1.  — As deliberagGes da Assembleia Geral devem ser adotadas por votos que representem a maioria
dos presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos 11, 111, IV, VI, VII, V111, IX, X1I, VIV e XIX do item

7.1. Cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.

7.7.2. - A maioria qualificada estabelecida neste Regulamento para as delibera¢oes referidas nos incisos 11,
111, IV, VI, VII, VLI, IX, XII, XIV e XIX do item 7.1 deve ser representativa de titulares presentes de Quotas

correspondentes a, no minimo, dois tercos das Quotas emitidas pelo Fundo.

7.7.3.  — Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que a referida

comunicacio seja recebida pelo Administrador até o inicio da respectiva Assembleia Geral.

7.8.  — As delibera¢oes da Assembleia Geral poderio ser aprovadas mediante processo de consulta formal
realizada pelo Administrador por escrito, via carta ou e-zazl, sem necessidade de reunido, caso em que 0s
Quotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la

20 Administrador.

7.8.1.  —Da consulta deverao constar todas as informag¢des necessarias ou apropriadas para o exercicio do

direito de voto do Quotista.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, ap6s a deliberagio e a aprovagio das matérias da respectiva ordem do
dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrara a ata da Assembleia Geral, a qual devera
ser aprovada pelos Quotistas presentes. Ao final de cada Assembleia Geral, todos os Quotistas presentes a
Assembleia Geral deverdo assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as atividades conduzidas
pelo Fundo. Os Quotistas que participarem da Assembleia Geral, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador o seu voto escrito devidamente assinado por seus

representantes legais por correio eletronico, imediatamente apés o término da respectiva Assembleia Geral.

— Os Quotistas deverido informar ao Administrador qualquer situacdo que os coloquem em situagio de Conflito
de Intetesses em relacio a qualquer matéria objeto de deliberagio pela Assembleia Geral, ficando tais
membros impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto

permanecer o contflito.

7.10. A convocagio da assembleia por solicitagdo dos cotistas deve: 1) ser dirigida ao administrador, que
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deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral
as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario e
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas sendo que o
administrador do fundo deve disponibilizar aos cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao

exercicio do ditreito de voto, na data de convocacio da assembleia.

7.11. A assembleia geral deve deliberar sobre a substitui¢do do administrador ou gestor em até 15 (quinze)
dias da sua rentncia ou descredenciamento e deve ser convocada: i) imediatamente pelo administrador, gestor
ou pelos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de rentncia;
ou 1i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou iii) por qualquer cotista caso nao ocorra
convocagao nos termos dos incisos i e ii. No caso de rentincia, o administrador e o gestor devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquida¢ido do fundo pelo administrador. No caso de descredenciamento, a CVM

deve nomear administrador temporario até a eleicio de nova administracio.

7.12.  Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convoca¢iao da assembleia nio tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nido

integralizada.

7.13. Naio podem votar nas assembleias gerais do fundo e nem fazer parte do cémputo para fins de
apura¢do do quérum de aprovagio: i) seu administrador ou seu gestor; ii) os socios, diretores e funcionarios
do administrador ou do gestor; iii) empresas consideradas partes relacionadas ao administrador ou ao gestor,
seus soclos, diretores e funcionarios; iv) os prestadores de servicos do fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; v) o cotista de cujo interesse seja conflitante com o do fundo; e vi) o cotista, na hipotese de
deliberagio relativa a laudos de avaliagio de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do
patrimoénio do fundo. Nao se aplica a vedagdo prevista neste artigo quando: i) os unicos cotistas do fundo
forem as pessoas aqui mencionadas; ou ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracio que se refira especificamente a
assembleia em que se dard a permissdo de voto. O cotista deve informar ao administrador e aos demais
cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens v e vi
imediatamente acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do administrador e do gestor em buscar identificar

0s cotistas que estejam nessa situagao.
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CAPITULO VIII - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E
DAS EMISSOES DE QUOTAS

8.1. = O patrimoénio do Fundo é representado por uma unica classe de Quotas. As caracteristicas, os
direitos e as condi¢oes de emissdo, distribuicdo, subscricio, integralizacdo, remunera¢do, amortizagdo e
resgate das Quotas estdo descritos neste Capitulo VIII e nos Capitulos IX e X deste Regulamento, bem como

nos Suplementos referentes a cada emissao de Quotas.

8.1.1.  — As Quotas deverio ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta ou
Oferta Restrita, referente a cada emissao de Quotas. As Quotas que nao forem subscritas nos termos deste

item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

8.1.2.  — O Fundo estabelece patrimonio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos nas Companhias Alvo, mediante a subscricio de quantidade de Quotas

que corresponda a, no minimo, R§ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

8.2.  — EmissGes de novas Quotas poderio ser realizadas mediante proposta do Gestor e prévia aprovagao
da Assembleia Geral, observados (i) o quérum de deliberacio de que trata o Capitulo VII deste Regulamento;
e (i) no caso de Ofertas Restritas, o prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada
Oferta Restrita, exceto se a distribui¢do publica for objeto de Oferta, conforme disposto no artigo 9° da

Instrucio CVM n° 476/09.

8.21. — O Preco de Emissio das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo sera definido pela

Assembleia Geral e constara do respectivo Suplemento.
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CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

9.1. — Caracterfsticas das Quotas e Direitos Patrimoniais.

9.1.1.  — As cotas do fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais, nominativas,

e conferem iguais direitos e obriga¢oes aos cotistas.

9.1.2.  —Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em

nome de seus titulares.

9.1.3.  —Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortiza¢ao em igualdade de condi¢Ges, observado

o disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas.

9.1.4.  Nahipétese de o regulamento do fundo vedar a transferéncia ou negociagio das cotas em mercados
secundarios, as cotas do fundo estdo dispensadas de registro escritural, sendo a sua propriedade presumida
pelo registro do nome do cotista no livro de "Registro de Cotas Nominativas" ou da conta de dep6sito das

contas abertas em nome do cotista, mantidos sob o controle do administrador.

. Este fundo inicialmente veda transferéncia ou negociacdo das cotas em

mercados secundarios.

9.2. —Valor das Quotas

9.2.1.  — Sem prejufzo das disposicoes especificas deste Regulamento relativas ao calculo do valor das
Quotas, como regra geral as Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisao
do Patriménio Liquido pelo numero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuraciao do

valor das Quotas.

9.3. — Direitos de Voto

9.3.1. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Quotas terdo direito de voto nas

Assembleias Gerais, correspondendo a cada Quota um voto.

9.4. — Distribuicio e Subscricio das Quotas
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94.1. — As Quotas serdo objeto de Ofertas, Privada, Publica ou Ofertas Restritas destinadas

exclusivamente a Investidores Profissionais ou Qualificados residentes ou ndo no Brasil.

9.42. —No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no maximo, 70 (setenta)
Investidores Profissionais ou Qualificados e as Quotas somente poderio ser subscritas por, no maximo, 50

(cinquenta) Investidores Profissionais ou Qualificados, nos termos da Instru¢io CVM n.° 476/09.

9.43. —As Quotas deverio ser subscritas pelos Quotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta

ou Oferta Restrita, referente a cada emissio de Quotas.

9.44. —No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que
sera autenticado pelo Administrador; (ii) assinara acordo de quotistas ou termo de adesdo ao mesmo, se
houver; (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas por ele subscritas
em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento; e (iv) recebera exemplar atualizado deste
Regulamento e, conforme o caso, do Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adesao, sua condicdo de Investidor Profissional ou Qualificado e atestar que esta ciente (a) das
disposi¢oes contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e, conforme o caso, no
Prospecto e, em se tratando de Quotas objeto de Oferta Restrita: (b) de que a Oferta Restrita nio foi
registrada perante a CVM, e (c) de que as Quotas estdo sujeitas as restricoes de negociagdo previstas neste

Regulamento e/ou na regulamentagio aplicavel.

9.5. — Integralizacdo das Quotas

9.5.1.  — As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas de forma pro rata pelo Administrador, de acordo com as instru¢oes do Gestor,
observados os procedimentos descritos nos itens 9.5.2. a 9.5.5. abaixo, bem como o disposto nos

Suplementos referentes a cada emissao de Quotas e nos Compromissos de Investimento.

9.5.2.  —Namedida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores Mobilidrios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, de acordo
com as instrucGes do Gestor, realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Quotistas sobre tal
oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizacio parcial
ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos respectivos Compromissos de

Investimento.
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9.5.2.1.  —Ressalvadas as exce¢Oes previstas no item 5.6.1. acima, (i) Chamadas de Capital para a realizagio

de investimentos em Valores Mobiliarios poderio ser realizadas somente durante o Periodo de Integralizacdo
para Investimentos, e (ii) Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo
ser realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragio do Fundo. Na hipétese do inciso (ii) deste
item, o Administrador podera realizar referidas Chamadas de Capital a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de aprovacio prévia do Gestor, desde que tais despesas e encargos estejam previstos neste

Regulamento.

9.53. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada
de Capital, conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as instru¢cdes do Gestor, e de acordo

com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

9.54. - As Quotas serio integralizadas mediante a entrega de ativos e¢/ou em moeda cotrente nacional,
sendo que, nesta tltima hipétese (quando aplicavel), (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débitoem conta corrente, documento de
ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. A

integralizagdo de Quotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do ambito da CETIP.

9.5.5.  — O procedimento disposto nos itens 9.5.2. a 9.5.4. acima sera repetido para cada Chamada de

Capital até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas.

9.5.6. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste item 9.5. e nos respectivos Compromissos
de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacoes nos termos deste regulamento e dos respectivos

Compromissos de Investimento.

9.5.7. Admite-se a integralizacdo de cotas do fundo com os ativos referidos no art. 50 da ICVM 578 de

acordo com a classificacio do fundo definida nesta mesma instrucao.

9.5.8.  Quando o fundo decidir aplicar seus recursos em companhias que estejam em processo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagio financeira, devidamente aprovada pelos érgios
competentes da companhia, ¢ admitida a integralizagio de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde

que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperacdo ou de reestruturacio da companhia
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investida. O valor justo dos ativos objetos de integralizacdo de cotas deve estar respaldado em laudo de
avaliacdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagoes

previstas.
9.6. —Inadimpléncia dos Quotistas

9.6.1. —O Quotista Inadimplente sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do item 9.5.6. acima, bem como
tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais), direito de eleger membros
para qualquer conselho ou comité do Fundo e/ou das Companhias Investidas, recebimento de dividendos
declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo, pagamento de amortizacio de Quotas em
igualdade de condi¢bes com os demais Quotistas titulares de Quotas e exercicio do eventual direito de
preferéncia e do eventual direito de Zag along na transferéncia de Quotas, se houver). A suspensido dos direitos
politicos e patrimoniais vigorard até que as obrigacdes do Quotista Inadimplente tenham sido cumpridas
ou até a data de liquidagdao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir
com suas obrigacGes ap6s a suspensio de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente
passara a ser novamente elegfvel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacido
de suas Quotas ou recebimento de dividendos declarados pelas Companhias Investidas, conforme o caso,
bem como terda restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme

previsto neste  Regulamento.

9.6.1.1. - Caso o Fundo realize amortizacdo ou resgate de Quotas em periodo em que um Quotista esteja
qualificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ao
Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o
Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista

Inadimplente a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Quotas.

9.6.1.1.1. - O disposto no item 9.6.1.1. acima também se aplica a hipotese de distribuicdo de dividendos
apurados e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo repassados diretamente a um
Quotista que seja qualificado como Quotista Inadimplente, sendo que os valores referentes a distribuiciao de
dividendos pelas Companhias Investidas que seriam repassados diretamente ao Quotista Inadimplente serdo
destinados ao Fundo, para fins de pagamento dos débitos do respectivo Quotista Inadimplente perante o

Fundo.

9.6.2. — Os pagamentos a que se referem os itens 9.6.1.,, 9.6.1.1. e 9.6.1.1.1. acima, que sejam realizados
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por meio da CETIP, abrangerao, de forma idéntica, todos os Quotistas cujas Quotas estejam custodiadas na

CETIP.

9.7. — Procedimentos referentes a Amortizacio de Quotas

9.7.1. - As Quotas poderao ser amortizadas pelo Administrador a qualquer tempo durante o prazo de
duracdo do Fundo, observado o disposto no item 9.7.1.1. abaixo a exclusivo critério do Gestor e de acordo

com os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

9.7.1.1 — As Quotas somente poderdo ser amortizadas pelo Administrador apds integralizacdo da totalidade

das Quotas da primeira emissao do Fundo, nos termos deste Regulamento.

9.7.2. —Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacio, correspondente a divisao do Patrimoénio
Liquido pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagio, ambos apurados no Dia Util imediatamente

anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

9.7.3. = Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Quotas aos Quotistas cair

em dia que nio seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

9.74. — Os pagamentos de amortiza¢dao das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou (i) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Quotista, mediante
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.7.5. = Ao final do prazo de duracdo do Fundo ou quando de sua liquidagdo antecipada, em caso de
decisdo da Assembleia Geral, todas as Quotas deverio ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional. Nido havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento
da amortizagao total das Quotas em circulacdo a época da liquidacio do Fundo, o Administrador devera
convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos

como pagamento de amortizagao e resgate ou (b) a prorrogacio do prazo de duracio do Fundo.

9.75.1 —Nahipétese da Assembleia Geral referida no item 9.7.5. acima deliberar pela nao prorrogacdo do
prazo de duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Valores
Mobiliarios e Outros Ativos para fins de amortizacio total das Quotas ainda em circulagdo, tais Valores

Mobiliarios e Outros Ativos serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um

50



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
’ Requlacdo ¢ Melhores Praticas para os Fundos de

Investimento em Participactes ¢ Fundos de Investimento em
d ANBIMA ‘

mpresas E mergentes

condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Quotas detida
por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo que, apds a constitui¢ao do
referido condominio, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes. Na hipotese

prevista neste item serdo ainda observados os seguintes procedimentos:

@ o Administrador devera notificar os Quotistas na forma estabelecida neste Regulamento, para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo de
Valores Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituicio do

condominio; e

(i) caso os Quotistas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificagdo de que trata o inciso (i) acima, essa funcdo
sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas em circulagdo, desconsiderados,

para tal fim, quaisquer Quotistas Inadimplentes, se houver.

9.7.5.2. — Na hip6tese de amortizacdo de Quotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos

integrantes da Carteira, referida amortizacao de Quotas sera realizada fora do ambito da CETIP.

\O

.8. — Resgate das Quotas

9.8.1. — As Quotas somente serdo resgatadas na data de liquidagao do Fundo.

9.9. — Distribuiciao e Negociacio das Quotas

9.9.1. - As Quotas poderdo ser registradas para distribuicio no MDA e poderdo ser registradas para
negocia¢dao no SF, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos termos da
Instrucao CVM n.° 476/09, as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderioobjeto de Oferta Restrita
somente podera ser negociadas na CETIP entre Investidores Profissionais ou Qualificados depois de

decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo.

9.9.2. - Cabera ao intermedidrio, no caso de operacSes de aquisicio de Quotas nesse mercado, assegurar

a condicao de Investidor Profissional ou Qualificado do adquirente de Quotas.
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9.9.3. —Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagido de compra e venda de Quotas,

devera cumprir com os requisitos descritos no Capitulo IX e no item 9.4.4. acima além de assumir a obrigagao
de integralizar as Quotas eventualmente nio integralizadas, se for o caso, mediante a assinatura do
correspondente Compromisso de Investimento, sob pena de nulidade da operacio de compra e venda de

Quotas em questio.
9.9.4.  Sera possivel futuras emissdes de cotas sem necessariamente o direito de preferéncia dos cotistas a

subscricdo de novas emissoes e o Gestor esta autorizado a emitir novas cotas em valor limitado a R$ 1(um)

Bilhdo de Reais, independentemente de aprovacdo em assembleia geral e de alteracdo do regulamento.
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CAPITULO X - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE QUOTAS

10.1.  — Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
Fundo, quando permitido por legislacio vigente, que poderdo ser repassados diretamente aos Quotistas
conforme previsto no item 5.7.1. acima, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd
feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas Quotas, observado o disposto neste

Regulamento e nos Suplementos referentes a cada emissiao de Quotas.

10.2.  — As amortizag¢Oes parciais ou totais das Quotas serdo realizadas pelo Administrador a qualquer
momento durante o prazo de duracdo do Fundo, observado o disposto nos itens 9.7.1. ¢ 9.7.1.1. acima,
a medida que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em func¢io de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e

provisdes do Fundo.

10.2.1. — Quaisquer distribui¢oes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdao abranger todas as Quotas, em

beneficio de todos os Quotistas observadas as disposi¢cdes do item 9.6 acima.
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CAPITULO XI - DA REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR E GESTOR

Taxa de Administragido — Pela prestagio dos setvicos de administracdo do Fundo, que incluem a
gestao da Carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a
distribuicdo de Cotas e a escrituracdo da emissao e resgate de Cotas, o Fundo pagara a Taxa de Administragdo,
correspondente a soma de (i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado diariamente com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de forma linear, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo, acrescido de um montante, a ser pago mensalmente, a titulo de taxa de escrituragdo se
aplicavel; e (i) valor equivalente ao percentual de até 1,8% (cento e oitenta centésimos por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de forma linear
pagos ao Gestor, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, valor este que podera ser objeto de
desconto, a exclusivo critério do Gestor. Serdo pagos aos Distribuidores de Quotas uma taxa de até 5%
(Cinco Por Cento) a titulo de taxa de distribuicdo de cotas que devera ser paga ao Gestor responsavel na
época (Em seu papel de Distribuidor ou outro distribuidor se aplicavel) sobre a captacido ou a assinatura do
compromisso de investimento ou outros Distribuidores contratados pelo Fundo conforme definido pelo
Gestor ou Administrador. A taxa de distribuicio de cotas serd calculada com base nos montantes de fato
investidos no fundo a época do investimento e deve ser pago ao distribuidor dentro do més em que o

investimento for realizado.

Taxa de Performance - O Gestor terd direito ainda a Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade que exceder a Meta de Rentabilidade de 8% (oito porcento) ao ano auferida pelos Quotistas,

nos termos abaixo estabelecidos.

(i) - A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo acrescido
dos valores amortizados ao Quotistas, devidamente corrigidos pela Meta de Rentabilidade. A Taxa de Performance
serd devida a partir do momento em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizacdes patciais
ou totais de suas Quotas, ou de resgate, na hipétese de liquidagdo, valores, que correspondam ao Capital
Integralizado corrigido pela Meta de Rentabilidade, desde sua Integralizagdo até a efetiva data dos referidos
pagamentos, considerando-se para tanto, inclusive, todos e quaisquer pagamentos de amortizagdes parciais
realizados ao longo do Prazo de Duracio do Fundo, pagamentos esses devidamente corrigidos pela Meta de

Rentabilidade.

(ii)- Atingidos os requisitos descritos no Paragrafo (i) imediatamente acima, o Gestor também recebera a Taxa de
Performance provisionada, na data em que os Quotistas recebam os valores finais a que tenham direito, por meio

de pagamento de amortiza¢io total de suas Quotas ou de resgate e na hipétese de liquida¢do do fundo.
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(iii) - Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus
investimentos em Valores Mobilidrios e pagos aos Quotistas, os juros sobre capital proprio, bonificagSes e quaisquer
outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em

Valores Mobilidtios ¢/ou Outros Ativos, serdo computados para fins de pagamento da Taxa de Performance.

(iv) - Na hipétese de (i) destituigdo do Gestor; salvo nos casos de justa causa, (i) renincia do Gestor; ou (iif) fusio,
cisdo ou incorpora¢iao do Fundo por deliberacio exclusiva dos Quotistas, sem anuéncia do Gestor, sera devida ao

Gestor “Taxa de Performance” apurada até o momento destes eventos.

(v) - Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovacio de que o Gestor (a)
atuou com fraude ou viola¢io grave no desempenho de suas fun¢des como gestor, devidamente comprovada por
sentenca arbitral; ou (b) foi impedido de exercer permanentemente suas atividades. Além das hipdteses previstas
acima, a ocorréncia de faléncia, recuperagao judicial, extrajudicial ou descredenciamento do Gestor também sera

considerada como justa causa.

(vi) - Para calculo da referida Taxa de Performance, serdo apurados no momento de sua efetiva destitui¢ao, renuncia
ou da deliberacio da Assembleia Geral de Quotistas que aprovar a fusio, cisdo ou incorporacio do Fundo, os valores
econdmicos de cada Companhia Investida, com base em laudos a serem emitidos por empresas contratadas para
este fim, a serem indicadas pelo Gestor em lista triplice, dentre empresas de comprovada reputagdo, e aprovadas

pela Assembleia Geral de Quotistas.

(vii) — Caso no momento em que ocorra a destituicio ou renuncia do Gestor ou a deliberacio da Assembleia Geral
de Quotistas que aprovar a fusio, cisdo ou incorporagio do Fundo, (i) o somatério do valor econdémico das
Companbhias Investidas e das distribui¢oes feitas aos Quotistas exceda o Capital Integralizado corrigido pela Meta

de Rentabilidade seri devida a Taxa de Performance ao Gestot.

(viii) - Apés a distribuicdo aos Quotistas de valores que correspondam ao Capital Integralizado corrigido pela Meta
de Rentabilidade, taxa de Performance devida deverd ser integralmente paga ao Gestor destituido, antes de quaisquer

outros pagamentos de Taxa de Performance a nova gestora.

(ix) - A Taxa de Performance devida estard limitada ao valor total de Taxa de Performance a ser paga pelo Fundo
nos termos deste Artigo. A nova gestora nio recebera qualquer quantia a titulo de Taxa de Performance até que a
Taxa de Performance devida ao Gestor seja integralmente paga.

11.1.1. Os valores expressos em reais mencionados no item 11.1. acima, se aplicavel, serdo corrigidos anualmente
pelo IGP-M. Na hipétese de extingdo do IGP-M sem a sua substitui¢dao, nao divulgacdao ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela
Fundagio Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor,

divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.
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11.2. — O Fundo nio possui taxa de saida e/ou taxa de ingresso. A taxa de Distribuicio mencionada acima
¢ similar ao conceito de taxa de ingresso onde o Investidor podera ter até 5% (Cinco por cento) de seu

investimento inicial deduzido para efeito de calculo de quotas.
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CAPITULO XII - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

— O valor do Patrimonio Liquido sera calculado diariamente, considerando os critérios estabelecidos

— No cilculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos serdo, inicialmente,

avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de

mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

b)

d)

as agoes que nao estejam registradas ou estejam sem mercado ativo em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado serdo contabilizadas por seu valor de custo, quando nio for

73t
1

possivel a metodologia de valor justo sujeito as considera¢oes do item “1” abaixo. No minimo
anualmente, por ocasido do encerramento do exercicio social, devera ser realizado teste de valor
recuperavel dos investimentos em agoes sem cotacdo de mercado (teste de imparidade),
devendo ser constituida provisao para perda, sempre que o valor contabil do investimento se

mostrar irrecuperavel

acoes com cotagdes de mercado - serdo avaliadas pela tltima cotacdo de fechamento disponivel

na bolsa de valores;

titulos de renda fixa - serdo avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos em
base pro rata, ajustado ao valor de mercado e, quando aplicavel, constituida provisio para

perdas;

as debéntures e/ou contratos de mutuos conversiveis serdo avaliados pelo valor de seu principal
acrescido da remuneragao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de
emissdo ou pelo valor das a¢des em que sejam conversiveis, calculados nos termos das alineas

“a” e “b” acima;

Quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador daquele

fundo, nos termos da regulamentagio em vigor;
os Outros Ativos, Valores Mobilidrios e demais bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo,

bem como operagdes de derivativos que vierem a compor sua Carteira nao referidos nos incisos

anteriores, serdo precificados em conformidade com a regulamentacdo aplicavel,
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O valor justo dos ativos objetos de integralizacdo de cotas deve estar respaldado em laudo de
avaliacdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar
de companhias que estejam em processo de recuperacido judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturacdo financeira, devidamente aprovada pelos 6rgiaos competentes da companhia, é
admitida a integralizacdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e
direitos estejam vinculados ao processo de recuperagiao ou de reestruturacio da companhia

investida;

Anualmente quando através de metodologia de Valor Justo. Caso o gestor participe na avaliagdo
dos investimentos do fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas: i) o gestor
deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificacio; ii) a remuneracdo do administrador ou do gestor nao pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nio alienados; e iif) a taxa de
desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na rentabilidade
do fundo, somente pode ser recebida quando da distribui¢do de rendimentos aos cotistas. O
montante do ajuste a valor justo dos investimentos do fundo somente integrard a base de
distribui¢do de rendimentos aos cotistas quando da ocorréncia de sua realizagdo financeira. O
valor justo dos investimentos deve refletir as condigbes de mercado no momento de sua

mensuracao;

Nos casos em que o administrador concluir que o valor justo de uma entidade nio seja
mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a
mensura¢do do valor justo em bases confiaveis, devendo o administrador divulgar, em nota
explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o valor justo ndo é mensuravel de maneira
confiavel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstragdes contabeis condensadas

dessas investidas; e

O administrador deve avaliar continuamente a existéncia de eventos ou alteracdo de condi¢Ses
que possam influenciar materialmente o valor justo dos investimentos, caso em que nova
mensura¢io do valor justo devera ser efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no

periodo de ocorréncia.
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CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

13.1.  — Até o tltimo Dia Util do prazo de duracio do Fundo, a liquidacio do Fundo sera realizada pelo
Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em consideragio a

opgao que possa gerar maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcio

organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nesses mercados; ou

(if) venda dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira que nio sejam admitidos
a negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado por meio de negociagoes
privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacio dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores
Mobilidtios e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto neste

Regulamento.

13.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagao dos investimentos do Fundo sera realizada com observancia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

13.2.  — O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situagoes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do

Fundo; e/ou

(i) mediante deliberag¢io da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII acima.
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CAPITULO XIV - DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

14.1.  — Sem prejuizo das obrigacoes previstas neste Regulamento e o disposto no artigo 17 da Instruciao
CVM n.° 476/09, o Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e 2 CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente a0 Fundo, desde que nao sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as
Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razio de suas fun¢oes regulares enquanto membro ou patticipante dos 6rgaos de

administracdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

14.1.1. - A divulgacdo de informagdes de que trata o item 14.1. acima sera feita mediante envio de
correspondéncia ou correio eletronico enderegado a cada um dos Quotistas, devendo todos os documentos
e informacoes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacio, por meio do Sistema

de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

14.2. — O administrador do fundo deve enviar aos cotistas, 2 entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagio ¢ a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

@ trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacgoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da ICVM 578 (INFORME
TRIMESTRAL);

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do semestre a que se

referirem, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram. Hsta informagdo apenas deve ser enviada 2 CVM com base no

exercicio social do fundo.

(iif) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstracGes contabeis auditadas do fundo, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do administrador e gestor a respeito das operagoes e resultados do
fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢bes da Instrugao CVM 578 e

do regulamento do fundo.

14.3. — As informagGes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagao do Fundo nao

poderio estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.
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14.4.  — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagoes

relativas ao Fundo divulgadas para quotistas ou terceiros.

14.5. O administrador deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacGes eventuais sobre o fundo: 1) edital de convocagio e outros documentos relativos a assembleias
gerais, no mesmo dia de sua convocagio; if) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisoes tomadas
na assembleia geral ordinaria ou extraordinaria, caso as cotas do fundo estejam admitidas a negociagao em
mercados organizados; iif) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e iv) prospecto,
material publicitario e aniincios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribui¢do de cotas, nos

prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica.

14.6.  Na ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos do FIP, que impacte materialmente o
seu patrimoénio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragio, no caso de o fundo
ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica, o
administrador deve: 1) disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apos a data do reconhecimento
contabil: a) um relatério, elaborado pelo administrador e pelo gestor, com as justificativas para a altera¢do no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e
anterior; e b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do fundo
apurados de forma intermedidria; e ii) elaborar as demonstracoes contdbeis do fundo para o perfodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragao caso: a) sejam emitidas novas cotas do fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacdo; as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados; ou c¢) caso haja aprovacdo por maioria das cotas presentes em assembleia geral convocada por
solicitagao dos cotistas do fundo. As demonstracSes contabeis referidas neste item “ii” devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao. Fica dispensada a elabora¢ao das
demonstracdes contabeis quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do

exercicio social do fundo, salvo se houver aprovagao dos cotistas reunidos em assembleia.

14.7. O administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas na forma prevista
no regulamento do fundo e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e
para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagio,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes
de sua carteira. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral ou do administrador, ou
qualquer outro ato ou fato de cariter politico-administrativo, técnico, negocial ou econdémico-financeiro

ocorrido ou relacionado ao fundo que possa influir de modo ponderavel: i) na cotagio das cotas ou de valores

mobiliarios a elas referenciados; ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e iii)
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na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular das cotas ou de
valores mobiliarios a elas referenciados. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do fundo ou das
companhias ou sociedades investidas. O administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco
ou quantidade negociada das cotas do fundo. A publicagdao destas informagSes deve ser feita na pagina do
administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, bem como
deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas a
negocia¢iao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede

mundial de computadores.
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CAPITULO XV - DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

15.1.  — O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragoes

contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, do Gestor e do custodiante do Fundo.

15.2. O exercicio do fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as
demonstragées contabeis do fundo relativas ao periodo findo. O primeiro e o dltimo exercicio do fundo

podem ter duracio inferior a 12 (doze) meses.

153. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragio, remessa e publicidade de

demonstragoes contabeis determinadas pela CVM.

15.4. - O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de marco e encerramento no tltimo dia de fevereiro

de cada ano.

15.5.  — Em consonancia com a regulamentac¢do vigente e conforme estipulado pela ICVM 578 através de
defini¢do de categoria do Fundo, as demonstra¢oes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser, quando aplicavel, auditadas, por auditor independente registrado na CVM observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. A auditoria das demonstragGes contabeis nido ¢
obrigatéria para fundos em atividade hda menos de 90 (noventa) dias e neste caso fica dispensado: i) o envio
das demonstrages contabeis do fundo correspondentes ao encerramento do primeiro exercicio, o qual ndo
podera ter durac¢ao maior do que 90 (noventa) dias; e ii) a auditoria das demonstragdes contabeis do fundo
correspondentes ao segundo exercicio, comparativas com as do primeiro exercicio, deve abranger o primeiro

periodo de até 90 (noventa) dias e o segundo de 12 (doze) meses.

15.6. O administrador é o responsavel pela elaboragio e divulgacido das demonstracoes contabeis do fundo
e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensura¢io e divulgacdo do valor dos investimentos do fundo, conforme previsto na

regulamentag¢ao especifica.

15.7. O administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragio das demonstragcoes
contabeis do FIP, pode utilizar informagdes do gestor, ou de terceiros independentes, para efetuar a
classificacao contabil do fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos. Ao utilizar
informagbes do gestor, o administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequagdo de tais informagSes obtidas. Sem prejuizo das

responsabilidades do administrador, o gestor também assume suas responsabilidades enquanto provedor das
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informacgdes, as quais visam a auxiliar o administrador na elabora¢io das demonstra¢oes contabeis do fundo.
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CAPITULO XVI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituirao encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e gestdo, as seguintes despesas:

emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operacdes do fundo;

taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obrigacSes do fundo;

registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informagoes

peribdicas previstas nesta Instrucio;

correspondéncia do interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstra¢Ses contabeis do fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos interesses do

fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fung¢des;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do fundo entre

bancos;

inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacio, cisdo, transformacao ou liquidagiao do fundo, dentro de

limites estabelecidos pelo regulamento;

inerentes a realizagao de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos do fundo, dentro

de limites estabelecidos pelo regulamento (se houver);

com liquidagao, registro, negociacio e custddia de operagdes com ativos;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de diteito de voto decorrente de ativos do fundo;
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xiv.  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado

organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagio;

XV. despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de

depdsito de valores mobiliarios;

xvi.  gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negocia¢io em mercado

organizado de valores mobiliarios;

xvil.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

xvili.  Despesas com viagens, estadia, alimentacio, deslocamento e outras despesas ocorridas pelo gestor no
decorrer de suas atividades voltadas exclusivamente para gestao das investidas. Estas despesas sio

limitadas a 1% (um por cento) ao ano do Patrimoénio liquido do Fundo.

xix.  As despesas mencionadas no anexo IV.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo devem ser imputadas ao administrador ou gestor,
conforme dispuser o regulamento, salvo decisdao contraria da assembleia geral que podera aprovar a inclusao
de encargos nao previstos neste regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando

previstos no regulamento.

16.2. — O administrador ou o gestor podem estabelecer que parcelas da taxa de administragdo ou de gestao
sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
administrador ou pelo gestor, desde que o0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de

administragdo ou de gestdo fixada no regulamento do fundo.
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CAPITULO XVII - DOS CO-INVESTIMENTOS

17.1. — O Fundo podera tealizar investimentos em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas em
conjunto com quotistas e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ou quaisquer terceiros desde que tal

investimento nao conflite com as demais disposi¢oes da legislacao vigente e deste regulamento.
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CAPITULO XVIII - DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

18.1.  — A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses, observado o
disposto no Capitulo VII acima, sendo que o Quotista em Conflito de Interesses estara impedido de votar

na respectiva Assembleia Geral.

18.2.  —Sem prejuizo do disposto nos itens 5.11. e 5.11.1. deste Regulamento, qualquer transagio (i) entre
o Fundo e as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas; ou (i) entre o Fundo e qualquer entidade
administrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou
(iii) entre as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas e as Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo
e as pessoas referidas no inciso (i) do item 5.11. deste Regulamento, serda considerada uma hipétese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagdo da Assembleia Geral,

observado o disposto no item 18.1. acima.
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CAPITULO XIX — DA SOLUGCAO DE CONFLITOS
19.1.  — O Administrador, o Gestor e os Quotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer

controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢do,
operacio, gestdo e funcionamento do Fundo e que nio possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Quotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e serd administrada pelo CCBC,
através da adogdo do seu respectivo Regulamento de Arbitragem, devendo observar sempre o disposto neste

Regulamento, cujas especificagoes prevalecerdao em caso de duvida.

19.2. - O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um)
arbitro de sua confianca, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os
arbitros substitutos serdo indicados pelo presidente do CCBC. O arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerida(s) devera ser nomeado na comunicacio de aceitagio da arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro devera

ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagdo do arbitro da(s) parte(s) requeridafs).

19.3. — O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo.

19.4.  —Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s) requerente(s) e requerida(s)
pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as
parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporgio de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos
do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma

igual entre as mesmas.

19.5. — Escolhidos os arbitros as partes instalardao o procedimento arbitral perante o CCBC.

19.6. — Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

19.7. — Qualquer ordem, decisao ou determinagio arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisio arbitral,

independentemente de execucio judicial.
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19.8. —Em face da presente clausula compromisséria toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida

ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdao do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro

eleito conforme o item 19.9. abaixo.

19.9. - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
ou a constitui¢dao, operacio, gestio e funcionamento do Fundo, nao possa, por for¢a de lei, ser dirimida pela
via arbitral, bem como para a obten¢do das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores,
vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do
Artigo 7° da Lei n.° 9.307/96, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa set.
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CAPITULO XX - DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de

correspondéncia valida nas comunica¢oes entre o Administrador, o Gestor e os Quotistas.

20.2.  —O Fundo nio cobrara taxa de ingresso, quando da subscri¢do e integralizagao de Quotas, tampouco

taxa de saida, quando do pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas.

20.3. = Os Quotistas, o Administrador e o Gestor deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informagoes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagoes do
Fundo, exceto nas hipoteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por
qualquer Quotista, pelo Administrador e pelo Gestor (i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor,
(ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipotese, o Gestor devera ser informado, por esctito,

da referida ordem no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados do respectivo recebimento.

Kk

72



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
“.s ,
L] ’ Requlacio ¢ Melhores Praticas para os Fundos de

ab AN BIMA Investimento em Participactes ¢ Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

ANEXO I
Modelo de Suplemento

Suplemento referente a 1* Emissdo e Oferta Restrita de Quotas do FIP BRAVO
CONVEXIDADE POSITIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

Os termos e expressies utilizados neste Suplemento em letra maisiscula, no singular on no plural, terio os mesmos significados

definidos no Regulamento, do qual este Suplemento ¢ parte integrante e insepardvel, exceto se de ontra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da 1* Emissdo de Quotas do Fundo (“ 1* Emissao”) e [Oferta]

[Oferta Restrita] de Quotas da 1* Emissdo

Montante Total da 1* Emissao R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

Quantidade de Classes Uma tnica classe de Quotas.

Quantidade Total de Quotas 30.000 (trinta mil).

Preco de Emissao Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).

Forma de colocacio das Quotas As Quotas da 1* Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita, nos

termos da regulamentacio aplicavel.

Subscricao das Quotas As Quotas da 1* Emissio deverdo ser totalmente subscritas no
prazo maximo de [°] ([*]) dias a contar da data da publicagao do
anuncio de infcio da Oferta, observado que o Administrador
podera solicitar a CVM a prorrogacao do prazo acima referido
nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral.[As Quotas da 1* Emissao
deverdo ser totalmente subscritas até a data  de encerramento
da respectiva Oferta Restrita. A Oferta Restrita das Quotas da 1*
Emissdo terd inicio em [*] e prazo maximo de

(] (D]
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Integralizagao das Quotas

As Quotas da 17 Emissdo deverio ser integralizadas pelo Preco
de Integralizagio, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugdes do
Gestor, observados os procedimentos descritos no Regulamento
e o disposto nos Compromissos de Investimento, na medida em
que sejam identificadas oportunidades de investimento em

Valores Mobiliarios ou necessidades de recursos para pagamento

de despesas e encargos do Fundo

Periodo de Integralizacdo  para

Investimentos

Preco de Integralizagio ou Critérios

para calculo do Preco de Integralizaciao

Patrimoénio Liquido Total do Fundo se
subscritas e integralizadas 100% das

Quotas da 1* Emissio

Quantidade Total de Quotas apds a 1*

Emissao

46
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ANEXO II

Descrigido da Qualificagdo e da Experiéncia Profissional do Corpo Técnico do Gestor

O Gestor da Carteira do Fundo sera a, Brava Capital Gestora de Recursos, Consultoria e Participag6es
Ltda., instituicdo com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1,461, conj. 41, bairro Jardim Paulistano,
na Cidade de Siao Paulo, Estado de Siao Paulo, CEP 01.452-921, insctita no CNPJ/MF sob o n°
09.463.122/0001-99, com atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o
NIRE 35.222.158.998, credenciada como Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios pela CVM, pelo
Ato Declaratério n.° 11.501 de 13 de janeiro de 2011.

Entre os membros do corpo técnico do Gestor, destacam-se como membros da Equipe Chave:

e Jair Lemes Goncalves Neto: Iniciou sua carreira em seguros na empresa espanhola Mapfre.
Trabalhou em paises como Japao e Reino Unido no setor de telecomunicag¢oes e tecnologia, trabalhou
sete anos no Citibank na area Operacional e de Produtos e ao mesmo tempo lecionava na
Universidade Paulista. Jair ¢ Administrador com MBA pela FIA/USP e Mestrado Profissionalizante
em Gestdo e Economia pela IAE Université Pierre Mendes (ESA) da Franga e hoje é candidato a
membro do CFA, convidado para diversas palestras no Brasil e exterior para falar sobre o mercado

de capitais brasileiro e suas peculiaridades. Jair é administrador de carteiras registrado na CVM.

e Andrés Kokron: Bacharel em Administracio de Empresas pela Fundacio Getdlio Vargas.
Especialista em Private Equity, risco e gerenciamento de crédito e estruturacio financeira, ingressou
na equipe da Brava em 2018. Esteve a frente do setor de Gerenciamento de Risco do Banco de
Investimentos Garantia e do Banco de Investimentos Matrix por 5 anos. Na GP Investimentos,
durante 8 anos foi o Controller e Chief Operating Officer dos fundos de Private Equity com ativos
sob gestao de US$ 1.3 bilhdo. Foi Controller na ALL América Logistica SA. Head of Compliance e
s6cio na Maud Investimentos, com total de ativos US$ 1.6 bilhdo sob gestao. CEO do FIP Bioetanol
do Banif e responsavel pelo processo de captagao de recursos daquele fundo junto a investidores

institucionais além de estrutura¢ao da equipe.
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ANEXO III

FATORES DE RISCOS

Os termos e expressoes utilizados neste Anexo 111 em letra maidiscula, no singular on no  plural, terdo os mesmos significados

definidos no Regulamento, do qual este Anexo Il ¢ parte integrante e insepardvel, exceto se de ontra forma estiverem aqui

definidos.

Os ativos integrantes da Carteira e os Quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao

exaustiva:

®

(i)

(itf)

(iv)

Risco de crédito: consiste no tisco de inadimplemento ou atraso no pagamento de jutos e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacGes
contratadas e ndo liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem

acarretar em oscilagbes no preco de negociagio dos ativos que compoem a Carteira;

Risco de liquidez: consiste no risco de reducio ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢Ses especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos,
que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e

resgates aos Quotistas, nos termos do Regulamento;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacSes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes
da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes
politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilacGes de preco podem fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissio e/ou contabilizacio, podendo acarretar

volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas;

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil
¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pafs,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Quotas, o que podera

prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados
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do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao seu controle tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagoes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancgas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracoes nas taxas de juros, desvalorizacido da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢bes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adoc¢io de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de pregos, elevagio de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderio impactar o Fundo

e os Quotistas de forma negativa;

Riscos de alteragdes da legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente introduz alteragGes
nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores
mobilidrios brasileiro. Essas altera¢cGes incluem modificagoes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criacio de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracoes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderio sujeitar o Fundo e/ou as Companhias
Investidas, os Outros Ativos e/ou os Quotistas a novos recolhimentos nio previstos inicialmente. Nao
hi como garantir que as regras tributdtias atualmente apliciveis ao Fundo e/ou as Companhias
Investidas e aos Quotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados das Companhias

Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

Risco relacionados a morosidade da justiga brasileira: O Fundo e/ou as Companhias Investidas
poderio ser partes em demandas judiciais relacionadas aos negécios das Companhias Investidas, tanto
no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema

judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
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Ademais, nio ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterao resultados favoraveis
em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do

Fundo e a rentabilidade dos quotistas;

Restricdes a negociagdo de Quotas: as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Profissionais e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data
de subscri¢do. Desta forma, as Quotas objeto de Oferta Restrita ndo poderdo ser negociadas antes do

término do referido prazo;

Amortizagdo e/ou resgate de Quotas em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da
Carteira: O Regulamento estabelece situacoes em que as Quotas poderao ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios

e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Quotas: O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer momento. A amortizacdo das
Quotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacao
do Fundo. Além disso, o mercado secundario de quotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Quotas em mercado secundario em funcio
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Quotas, os
Quotistas poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas ¢/ou poderio obtet precos

reduzidos na venda de suas Quotas;

Riscos relacionados a amortizagido de Quotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao
retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas

esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;
Risco de patriménio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio estdo limitadas ao
valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma que os Quotistas podem ser chamados a aportar

recursos adicionais no Fundo;

Risco de concentracio dos investimentos do Fundo: quanto maior a concentragio dos

investimentos do Fundo em uma unica Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo

79



Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
~ms
L] ’ Requlacdo ¢ Melhores Praticas para os Fundos de

Investimento em Participactes ¢ Fundos de Investimento em
d ANBIMA ;

(xiv)

(xv)

mpresas Emergentes

em relagdo ao risco de tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patrimonio em ativos

emitidos por uma tnica Companhia Investida;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo sido considerados de
médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos
Quotistas. A Carteira estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissio das Companhias
Investidas. Nao ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b)
solvéncia das Companhias Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Companhias Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os
Quotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracio/bonificacio podem vir a se frustrar em razio
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda,

outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Quotistas poderdo experimentar perdas; e

Riscos relacionados ao Setor Imobiliario: O Fundo podera investir em companhias que atuam no
setor imobiliario, o qual esta sujeito a riscos especificos, tais como os oriundos da legislacdo ambiental,
da alteracio das leis de zoneamento, da alteracdo das regras ou praticas do setor financeiro no que se
aplica ao financiamento imobiliario, da volatilidade dos pre¢os de mercado entre outros. O Fundo
investira seus recursos em companhias que podem estar sujeitas aos impactos em seus ativos

decorrentes dos seguintes riscos especificos do mercado imobiliario:

a. Risco de Desapropriagdo: Ha possibilidade de que ocorra a desapropriagdo, parcial ou total,
de imével de propriedade das Companhias Investidas por decisio unilateral do Poder Publico, a

tim de atender finalidades de utilidade e interesse publico;

b. Risco de Sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imodveis de
propriedade das Companhias Investidas, os recursos obtidos pela cobertura de eventual seguro
dependerio da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice exigida, bem como as indeniza¢Oes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser

insuficientes para a reparacdo do dano sofrido, observadas as condicdes gerais das apOlices;

c. Risco de Engenharia e Construgio e de Forga Maior: No desenvolvimento dos
empreendimentos imobiliarios detidos pelas Companhias Investidas, questoes técnicas ligadas a
construcio dos iméveis e nio previstas inicialmente podem acatretar custos adicionais ¢/ou
atraso no prazo de conclusdo, reduzindo os retornos inicialmente previstos para Os

investimentos;
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Risco de Deterioragdo: O investidor deve ainda observar o potencial econémico dinamico do
imével. O imovel estd sujeito a desvalorizacdo tendo em vista fatores como a deterioracdo do
bem decorrente do tempo, do mau uso pelo locatario ou arrendatario ou outras situagdes nao

cobertas pelo seguro contratado;

Risco de Alteragbes nas Leis de Zoneamento: as leis de zoneamento, que regulam a forma
da ocupagio do territério urbano, estdo sujeitas a alteragdes. Caso sejam alteradas as normas de
zoneamento em que um empreendimento das Companhias Investidas esteja em
desenvolvimento ou possa vir a ser desenvolvido, a Companhia Investida podera ser obrigada a

adequar o desenvolvimento de tal projeto as novas regras. Com isso, os rendimentos estimados

pelos Cotistas poderdao nio ser obtidos;

Riscos Ambientais: Ainda que os iméveis que irdo compor os investimentos das Companhias
Investidas venham a situar-se em regides urbanas dotadas de completa infraestrutura, problemas
ambientais fora do controle das Companhias Investidas podem acarretar a perda de substancia
economica de imoveis situados nas proximidades das areas atingidas. Questoes ambientais
podem, ainda, atrasar o cronograma esperado para o desenvolvimento de determinados

empreendimentos imobiliarios detidos pelas Companhias Investidas;

Riscos Relativos as Operagdes de Aquisigao de Imoveis: Os iméveis que irdo compor o
patrimoénio das Companhias Investidas, apds a aquisicao e enquanto os instrumentos de compra
e venda nio tiverem sido registrados em nome das Companhias Investidas, podem ser onerados
para satisfacdo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventual execu¢iao proposta
por seus eventuais credores, caso 0s mesmos nio possuam outros bens para garantir o
pagamento de tais dividas, prejudicando a transmissdo da propriedade dos imoéveis para as

Companhias Investidas;

Risco de Vaciancia: A vacancia de unidades imobilidrias destinadas a locag¢ao implicard a
redugio da receita das Companhias Investidas e consequentemente do Fundo. Uma vez vaga a
unidade imobiliaria, referida unidade podera ser locada por valor inferior ao anteriormente
realizado. Além disso, as unidades imobilidrias poderdo permanecer vagas por periodo
indeterminado, caso inexistam interessados em sua ocupacao imediata, gerando custos de

manuten¢ao, como condominios ¢ impostos;
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Risco de Inexisténcia de Financiamento a Obra: Na falta de um mercado ativo de crédito
imobiliario destinado ao financiamento da obra por qualquer motivo, as Companhias Investidas,
ou o Fundo, poderio ser obrigados a fazer aportes adicionais relativos a parcela do custo total
anteriormente financiado pelo sistema bancario. Com isso o fundo podera ter exposicao de caixa

maior do que o esperado, prejudicando a taxa de retorno projetada inicialmente;

Risco do Incorporador Escolhido para Cada Projeto: O Fundo ira selecionar um ou varios
incorporadores para executar os empreendimentos imobiliarios detidos pelas Companhias
Investidas, que podera inclusive ser acionista da Companhia Investida. No caso da falta de aporte
deste acionista/incorporador, conforme o cronograma de desembolso, pot qualquet motivo, o
Fundo podera ter que desembolsar um volume financeiro acima do esperado, ou vir a adquirir

a participa¢do acionaria detida pelo incorporador;

Risco de Insucesso Comercial: As Companhias Investidas correm o risco de ndo conseguir
comercializar os produtos imobilidrios conforme suas expectativas, em razdo de fatores
intrinsecos, tais como a concepg¢ao do projeto e precificacdo do produto, dentre outros, bem
como, de fatores alheios a0 seu controle, tais como a concorréncia e demais riscos de mercado,

de fatores macroecon6émicos ou de medidas de politica governamental.

(xvi) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade ou de Eliminagdo/Redugdo de Riscos: O Fundo nao

conta com garantia Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro

ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducio ou elimina¢do dos riscos aos quais esta

sujeito; e

(xvil) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou

exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras

aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal,

aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e

aos Quotistas.
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ANEXO IV
DESPESAS ADICIONAIS
Remunerag6es Adicionais
Servigo Remuneragao’
Revisao para outras modalidades de Fundo R$5.400,00

de Investimento em Participagbes e
revisio de relatorios de avalicdo das
empresas investidas emitidos por terceiros
apos registro do presente Regulamento na
CVM

Revisiao de Regulamento ou Contrato

R$1.200,00 (por documento)

Elaboracio de minutas de atas de R$750,00
assembleia (com convocacao dos cotistas

do Fundo)

Elaboracio de minutas de atas de R$600,00
assembleia  (sem  necessidade  de

convoca¢ao dos cotistas do Fundo)

Revisao para Cisao, fusao ou incorporagao R$1.800,00

Participacdo em audiéncias no ambito de

agoes judiciais

R$800,00 (+ despesas com deslocamento)

Participacdo na assinatura de documentos

fora da Administradora

R$400,00 (+ despesas com deslocamento)

"Todos os valores serdo corrigidos anualmente pelo indice IPC-A.
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