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Relatério FIP Bravo Convexidade Positiva

Gestdo: BRAVA GESTORA DE RECURSOS CONSULTORIA E PARTICIPACOES LTDA PUblico Alvo: Investidores qualificados e profissionais
Prazo Médio Carteira: Superior a 365 dias

Administrador: BRAVA GESTORA DE RECURSOS CONSULTORIA E PARTICIPACOES LTDA Tipo de Fundo CVM: FIP “Capital Semente”
Data Inicio Atividade: 16 de setembro de 2021

Banco: BANCO SANTANDER S.A Data de Registro CVM: 15 de setembro de 2021
Nivel de Risco: 4

Auditoria: CROWE MACRO

Contador: CONTABIFI - CONTABILIDADE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

Taxas do Fundo Aplicagao e Resgate

Aplicagdo Inicial Minima: Valor da cota D-1
Taxa de Saida: N&o hé taxa de saida Aplicagao Inicial Maxima: N&o hd aplicacdo méxima
Taxa de AdministragGo: 2% a.a. Minimo para Movimentagao: Valor da cota D-1
Taxa de Performance: N/A Minimo para Permanéncia: Valor da cota D-1
Tributagdo: Longo Prazo Data de Aplicagdo: Enquanto oferta estiver aberta (180 dias)

Prazo: O fundo terd prazo de duracdo de 8 (oito) anos contados a partir da data de
Taxa méxima de distribuigdo: 5% sobre a integralizacdo registro. Possibilidade de prorrogacdo mediante proposta do gestor (com 6 meses de
antecedéncia)

Resgate: Na data de liquidacdo do fundo (Prazo). Ha a possibilidade de antecipacdo do
retorno dos recursos aos investidores realizada por decis@o do gestor (Ex.: quando existe
caixa no fundo e poucos ativos de qualidade para se investir)

Rentabilidade da Carteira (%) *

Ativo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Re":% Ano

FIP Bravo -0,05 0,19 0,69 1,25 2,09

2021 cDl 0,22 048 0,59 0,76 2,06
% CDI (23,36) 38,56 117,23 164,04 101,05

FIP Bravo 1,71 1,64 2,55 2,32 2,18 1,91 1,09 1,01 1,05 1,86 1,53 1,75 22,65

2022 CDI 0,73 0,75 0,92 0.83 1,03 1,01 1,03 1,17 1,07 1,02 1,02 1,12 12,37
% CDI 232,87 218,75 276,21 277,54 211,47 188,89 105,13 86,71 97,53 182,35 150,09 155,83 183,05

FIP Bravo 1,84 1,56 4,80 2,29 2,38 2,24 2,00 2,15 1,99 2,19 2,09 2,12 31,39

2023 Dl 1,12 0,92 117 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 13,05
% CDI 163,53 170,41 408,53 249,72 212,21 208,64 187,01 188,61 204,52 219,95 22791 236,90 240,57

FIP Bravo 3,83 2,09 2,47 2,51 2,33 2,31 2,64 2,48 2,35 2,75 2,24 248 33,20

2024 CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 091 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,87
% CDI 396,04 260,91 296,64 283,14 279,56 29357 291,14 28536 283,13 296,35 283,54 266,67 305,43

FIP Bravo 2,55 -4,64 2,67 2,64 3,05

2025 CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 4,07
% CDI 25248 (468,68) 278,13 249,06 74,94

"Decorrente dos processos de execugio judicial
* Rentabilidades Liquidas de taxas,
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storico

Inicio do fundo: 16/09/2021 Maximo retorno mensal: 4,80% (Marco/2023)
PL médio nos Ultimos 12 meses: R$ 8.929.717,03 Minimo retorno mensal: -4,64% (Fevereiro/2025)
N° de meses com retorno positivo: 42 Retorno acumulado desde o inicio: 130,34% 44 Meses
N° de meses com retorno negativo: 2 Retorno acumulado de 12 meses: 25.75%
Sharpe nos Ultimos é meses: 3,61 Volatilidade de 12 meses: 6,92%
Este material ndo representa os valores oficiais, divulg: pelos respecti ini e ainda ndo foram auditados. ili passada nao garantia de ili futura. Quaisquer i i nos mercados iro e de

capitais estio sujeitos a riscos de perda do capital investido. Os investidores devem ter em conta que o valor dos investimentos pode tanto subir quanto cair, ¢ os investidores podem néio recuperar o valor investido.
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' Convexidade Positiva - Fundo de Investimento em Participages

Relatério FIP Bravo Convexidade Positiva

Objetivo do Fundo

O Fundo Bravo objetiva gerar retornos consistentes acima da média de mercado investindo precipuamente, porém ndo limitados a estes, em Valores Mobilidrios com possibilidade da participagdo do

Fundo na administragdo da Companhia Investida, via instrumento de mituo conversivel, e com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Estes devem ser originados

de tomadores que oferecam excesso de garantias. A estratégia de investimento se baseia em possuir garantias suficientes para que em situacdo de inadimpléncia os investidores ndo tenham perdas
ou perdas limitadas e ao mesmo tempo ter exposicdo a retornos llimitados.

Politica de Investimentos Sobre o Gestor

A carteira seré composta por Valores Mobilidrios e Outros Ativos; Perfil: A Brava Capital € uma Gestora de Fundos de Investimentos de
abrangéncia internacional, com foco em oportunidades voltadas a

- Companhias com receita anual inferior & R$20MM, um mercado com forte demanda, mas pouca oferta por parte dos produtos financeiros altemnativos e com o objetivo de atingir retomos

bancos e assets; consistentes e absolutos acima da média de mercado, explorando

oportunidades nicho de forma estrategicamente diferenciada.
- O FIP deve participar do processo decisério da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica

estratégica e na sua gestdo; A Empresa foi fundada em 2008 para prestagdo de servicos a
Investidores Estrangeiros. A Brava tem um histérico de sucesso de

- O Fundo n&o poderd operar no mercado de derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas gestdo de Fundos de Crédito e Participacdes, apresentando como

exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; diferencial a proximidade aos ativos subjacentes e atitudes pré-ativas

visando preservagdo do capital.
- Parte ou a totalidade dos recursos eventualmente obtidos a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo,

mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios, poderdo ser: (i) distribuidos aos Quotistas, por meio Metodologia: Selecionar, estruturar e gerir investimentos alternativos
da amortizagdo de Quotas; (i) reinvestidos na aquisicdo de Valores Mobilidrios de Companhias Alvo e/ou Companhias que permitam a obtencdo de retornos consistentes e absolutos acima
Investidas; da média de mercado, explorando oportunidades de forma

diferenciada.
- O Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em ativos referidos no
art. 5° do anexo normativo IV da ICVM 175.

Principais Executivos

Jair Lemes Gongalves Neto, CFA:
Com mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, Jair € Diretor de Gestdo de Carteiras na Brava Capital, empresa criada no inicio de 2008 e em 2011 registrada na CVM (Comisséo de
Valores Mobilidrios).

Jair teve uma extensa carreira em finangas. Antes de se concentrar na Brava Capital, Jair trabalhou por seis anos no Citibank nas dreas de Operagdes, Tecnologia e Produtos e também lecionou na
Universidade Paulista em uma variedade de dreas relacionadas a financas e Comércio Internacional e hoje € membro e leciona na CFA “Society” do Brasil.

Jair realizou apresentacdes em diversas das principais conferéncias organizadas internacionalmente relacionadas a investimento no Brasil, € registrado na CVM como gestor de carteiras e
supervisionado por esta entidade e formado em administragcdo com MBA pela FIA / USP e Mestrado Profissionalizante em Gest&o e Economia pela (ESA) IAE Université Pierre Mendés da Franga.

Disclaimer e principais fatores de risco do investimento
A decisdo de investimento nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessdrio,
os riscos de inadimplemento, de valoracdo dado ao risco liquidez e outros associados a esse tipo de ativo em comparagdo a ativos tradicionais que possuem um mercado mais desenvolvido e
liquido. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

Dentro os principais Fatores Risco, temos o Risco de Liquidez que € a incompatibilidade entre a demanda e a oferta de liquidez do fundo, Risco de Mercado que € associado ao risco que tange todo
o mercado do investimento e o Risco de Crédito definido como o risco de um devedor ndo liquidar integralmente seus compromissos em tempo hdbil (inadimpléncial).

Demais Fatores de Risco : Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas ¢ Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo ¢ Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e & politica governamental
* Risco de Patriménio Liquido Negativo  Risco relacionado & morosidade da justica brasileira ¢ Risco relacionado ao resgate e d liquidez das Cotas ¢ Risco do Prazo para Resgate das Cotas ¢ Risco de
amortizag&o e/ou resgate de Cotas em Ativos * Risco de ndo realizagdo dos investimentos pelo Fundo ¢ Risco relacionado & amortizagdo de Cotas  Risco de alteracdes da legislagao tributdria «
Riscos relacionados & responsabilidade dos Cotistas ¢ Riscos relacionados ao Fundo Intermedidrio e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital das Cotas Classe A ¢ Riscos relacionados ao
Coronavirus e &s Companhias Investidas « Risco de Restricdes Técnicas da Administradora  Risco de Fraude e M&-Fé » Auséncia de Solidariedade ¢ Risco de Potencial Conflito de Interesses » Risco de
desenquadramento ¢ Risco de Governanga ¢ Risco de alocacdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo ¢ Riscos relacionados & Lei Anticorrupgdo Brasileira ¢ Risco de Coinvestimento e
Participacdo Minoritéria nas Sociedades Investidas ¢ Risco de perda de membros chaves da equipe do Gestor ¢ Risco de discricionariedade de investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor

Riscos relacionados ao setor econdmico ¢ Risco de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises * Riscos relacionados aos ativos do Fundo  Riscos relacionados as Sociedades Investidas e
as sociedades por elas investidas ¢ Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatoérios ¢ Risco de obsolescéncia tecnoldgica ¢ Riscos Relacionados as Startups ¢ Riscos relacionados a
equipamentos e suprimentos * Riscos relacionados & capacidade de atrair e manter profissionais qualificados ¢ Risco de liquidez dos ativos do Fundo  Risco de Diluicdo * Risco de crédito Riscos
Relacionados & Oferta « Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

 Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta ¢ Risco de Distribuicdo Parcial e ndo colocagcdo do Montante Minimo da Oferta ¢ Risco de mercado ¢ Risco de perdas e danos das Sociedades
Investidas * Risco de saida de pessoas relevantes ¢ Risco Relacionado ao Desempenho Passado  Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos » Risco relacionada & inadimpléncia na
integralizacdo das Cotas ¢ Risco de demandas judiciais e administrativas ¢ Risco Socioambiental ¢ Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia ¢ Riscos com o cumprimento da Lei Geral de
Protecdo de Dados Riscos relacionados & Oferta « Demais riscos

Este material ndo representa os valores oficiais, divulg; pelos i ini e ainda ndo foram auditados. ili passada nao garantia de ili futura. Quaisquer i i nos mercados iro e

de capitais estio sujeitos a riscos de perda do capital investido. Os investidores devem ter em conta que o valor dos investimentos pode tanto subir quanto cair, ¢ os investidores podem ndio recuperar o valor investido.



Disclaimer

Embora as informagdes contidas no presente documento sejam assumidas como confidveis, ndo fazemos qualquer declaracdo sobre a precisdo ou a totalidade de qualquer informagdo
contida no presente documento ou forecida por nés de outra forma. A decisdo final de prosseguir com qualquer investimento cabe exclusivamente a vocé. Portanto, antes de tomar parte em
qualquer proposta de investimento, vocé deve definir, sem se basear em nossas empresas, os riscos e méritos econdmicos, bem como as caracterizagdes e consequéncias juridicas, tributdrias e

contdbeis da transacdo, e se vocé estd apto a assumir esses riscos. Este relatério ndo é uma oferta de venda nem uma solicitagdo de uma oferta para entrar em um investimento.

Este Material Publicitdrio pode conter declaracdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura
performance. Os investidores devem estar cientes de que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as
condi¢des gerais e econdmicas do Brasil. As infformagdes contidas nesta apresentacdo estdo sujeitas a alteracdes.

Este documento e seus conteldos sdo informacdo proprietdria e produto da Brava Capital e ndo podem ser reproduzidos ou de qualquer outra forma disseminados, seja integral ou
parcialmente, sem o consentimento por escrito de nossa instituicdo, salvo se exigido por determinagdo judicial ou administrativa. O Investimento no Fundo de que trata esta apresentagdo
apresenta riscos para o investidor, ainda que o administrador e o gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o Investidor.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas nGo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Este Material Publicitdrio apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que
potenciais investidores devem ler o prospecto da Oferta.

Comparabilidade: As informagdes disponibilizadas para comparar este fundo contra outros fundos devem privilegiar dados de facil comparabilidade. Caso ndo sejam usados métodos de
cdlculo universais, deve ser indicado o local onde o cotista pode encontfrar as mesmas, para mais informagdes sobre a metodologia utilizada, enviar e-mail para
investimentosinteligentes@bravacapital.com ou acessar os sitios publicos da CVM e a ANBIMA.

Ativos referidos no art. 5° do ICVM 578 sGo agdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissGo de companhias,
abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo em sociedades limitadas, que deve participar do processo decisério da sociedade investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Outros Ativos significam os seguintes ativos financeiros, em que poder&o ser alocados recursos livres do Fundo, ndo alocados em Companhias Investidas, nos termos do Regulamento: (i) titulos
de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou operacdes compromissadas com lastro em fitulos publicos federais e/ou fundos de investimento, com liquidez
didria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos acima referidos, incluindo, sem limitagdo, fundos administrados pela Administradora e geridos pelo Gestor; e (i) Certificados de
Depdsito Bancdrio. A Assembleia Geral poderd aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

Este material publicitdrio foi preparado com as informacdes necessdrias ao atendimento das disposicoes do cédigo da anbima de regulagdo e melhores praticas para os fundos de
investimento em participacdes e fundos de investimento em empresas emergentes, bem como das normas emanadas da comissGo de valores mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento
e/ou venda das cotas deste fundo ndo implica, por parte da comissdo de valores mobilidrios, da anbima, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade
do fundo, de seu administrador ou das demaiis instituicdes prestadoras de servigos.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor e de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
Para possuir acesso ao Material Técnico sobre o Produto de Investimento que serd apresentado, por favor, direcionar uma mensagem para o endereco de e-mail:
investimentosinteligentes@bravacapital.com, solicitando acesso aos documentos que apresentfam todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.

O novo Cédigo de Distribuilcdo de Produtos de Investimentos Anbima, que entrard em vigor no dia 05/09/2023, atualizou a classificacdo de risco de investimento dos Fundos de Investimentos
em Participacdo, que passaram de 5,0 para 4,5, podendo ser reduzido em 0,5 - para 4,0 - caso este possua politica de investimento preponderante em divida, conforme observado no Artigo 64 -
Il

Leia o prospecto e o regulamento antes de aceitar a oferta, em especial a se¢do fatores de risco. Isto €, LEIA O PROSPECTO (se houver) E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos.Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel
a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos, taxa de captacdo, tfaxa de entrada e/ou taxa de saida (se houver). NGo ha garantia de que
este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Ndo hd taxa de entrada neste fundo, tendo a taxa mdxima de distribuicdo com efeito andlogo. sendo esta O
gestor/administrador ndo assegura, promete ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para o investidor.

Does your wealth
manager mea

ACFR chartarf at BRA

“Brava Capital alega estar em conformidade com o Cédigo de Conduta Profissional para Gestores de Ativos do Instituto CFA. Esta alegacdo ndo foi verificada pelo
Instituto CFA."
https://bravacapital.com/wp-content/uploads/2018/05/AMCCodePORTUGUESE-1.pdf

Suporte ao investidor Superviséo e Fiscalizagdo

Como.
Investir hd CVM

Investimenta s& aprende aqui

Gestdo | Administracdo | Custodia Auditoria

&7 BRAVA Crowe

AuteTequlRgEn

ANBIMA

Contatos

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1461 - Cj. 41
Jd. Paulistano, S&o Paulo - SP, Brasil, CEP. 01452 - 921
Tel. +55 11 3280-0199 e +1-415-670-9277 PABX/Fax : +55 11 4563-9479
contato@bravacapital.com | www.bravacapital.com

ditad bilidade passada nio garantia de bilidade futura. Quaisquer investimentos nos mercados

Este material ndo representa os valores oficiais, divulgados pelos respecti ¢ ainda ndo foram
financeiro e de capitais estio sujeitos a riscos de perda do capital investido. Os investidores devem ter em conta que o valor dos investimentos pode tanto subir quanto cair, e os investidores podem ndo recuperar o valor investido.




